BREEGR: B4R AR ZE(REDS: 600323

MBARERMDBIRAF
Nanhai Development Co.,Ltd.

iR FEABLTE SRS S ERTAE)

AFEITADEREEERAD

REA (ERHE)
T REEA B R

China Merchants Securities CO., LTD.

(ERT: RYITEERXZEBITKE A EE 38-45 B)

ZEZHH: 2011 F 7 A SH



22

HER IR 17 B4 ) A TF AT 7 0 S5

7 AR

AGFEU PSS Ch A NRITME A FRE) « (RN RICMERESFE) |
(ARG ATIRRINED « CRTFRATUETR IR 28 w45 2 45 R 3 7 55 4% e U 25
23 S——RIPRAT ARG R ) S ILEITIEMRE. EME, T4
B RAT NS Bl Dl g 1 o

AT AR, B, B SRS U R SN B R A e AT
A PR SR TR, IR BT L0 IO MER L 5

1%,

AR TSN EER LTRSS TP DT N (28 A G fRIE
S B W] A5 S FA R W g xRt B e

JUBGAE A7 I3 08 3, T B A 53 AR Ui W] 45 b AT R K45 R4
B SCAT, FFREATIRST AT AW UES MR B S A BURT S 10 A O AT
PRI g e, S AR BeAT NP RAT Uk 25 B O A B B 58 N Al e A
ST i s ORI o AT AR 2 AT S 1) 7 D05 Je R AR SRR

WAE QUEZFRD) MRLE, WA RAT )R, AT NaE Sl iaett, mk
ITNBAT ST, RS | SRS, BBt s BT 75T,

JUAIE S AL I VA RAT NASIRBAT w2 4 5t 3, BRLIA A Je
PR SHEEUI R (GRS BRI K (Bi7r 32308 B L)€
(BiFFFRA A BORNDY « (BER2ATE B0 K52 08 AR S %
TR TN, BEFRAT NABBEIN &5 .

B3 B AT NAORAE N/ BB AR R AN, RAT NBAT Z AL s BT HoAth
N BRI AAGE BEARAE A S5 42 Ul W] 45 0 21 W (1045 R AR A 55 £ Ul W] A5 AR AR 1 W
BB A A GV A I BAAAEAR AT BE [, W) B DIEZF 228
FR S LMo v B A LB ) o 43 5% 25 A2 PR AN A Y e I, 1 i
b 7% LA S B 1 B A5 55 = IO 114 % TRV PR 3%



22

P SR IR A W A TT RAT A A 07 53 4R B 45

EAFTURT
ERAELIUTEASH, #AADEABERNB A REEE EE%

=z -
FTo

Lo RAT AR A RGN AA; e Bidr, K47 A 2011 4 3 1 31
HIF$ 580 169,229.06 Jio6 (S ABUBAM L) » Higr L, 24y NG IF
ISR ] 23 AT O - BEA W BOR AR 8 25,249.91 57,
S4BT m] o3 B AR AN D F A 24wl e E AR 1.5 4% o RAT S
ZHEW AT R

2. AEMHTBAIIIBR Y, 52 AT SAMGE IR, 45t FUIAT [ 2K
WG B3 ORI EEGE N, T RRAE A e B . B IR T A R iU
PEBEBE AT, AR N 3+27 05 50, BUERAFERIIRT 3 4R 2R TR AR R E A
A7 FUMI R A, BB O /e HAr B A T A A AR 5. — R B, =i Al
H BT, [ ER R GTF REB R AR BRIk, RGBTy
VIPSEN 7R e eI

3. AW FE TR AT R, R IR BRI S P Eiac sy, TR
A b A A B M R B AR A WU AAT S AR T REIEA T, A E] H T E A TR
UEA A7 € RE AL I TIUIAE BRI A 5 P Ele B4, UEZRAZ 5 i
ALy R RE JE 32 B R A TR A BT . 888 0 A BB A0 5 R A5 I = 15
Wiy, o3 W) AN TCVE PR UE A MG 557 A5 AE 2y BT L1 Jia A M5 2 O 16 AN B 8 i I 2
WAL H F PR I B o

4. SRS P A A A SR T A VRS, AR w) I B A AR 400
AA, AWBEZFIE SN AA, BIANI A R G 06 R m, AT
ARG . [N, R A5 VPGB X & m FA 257 1 PR — A sl aS oG 1t
R o WERARGHE VPN R 2w ARG AR 015 484, AGR
K3 T 0 i BRE T 5 5 2B Il A T 25 A YT (R 505 3 b ok

5y FEARRBITF VPRI ST RO, SR VPN XS BAr NIEAT+5
SNBSS, FrENER VT A S I ER A VP 205 AN e IR R VP . BREADY



22

HER IR 17 B4 ) A TF AT 7 0 S5

PAYIIR],  GHAE PPN KRB ICE AT NN g A B A4, SEm kAT N4
B B SARGLIF KA AT NBAT B I O A 32, R R SE IRTANE
SR ER VPR 45 R A5AH AR B H Ml Cwww. cexr. com. en) Al EWHIEZRAZ )
P st ¥ LA 7

6+ EBITFFLLININ, AR PN ZMATEIES SR 1A BENBL I At
B R S R AR BEAEA T BEAS T IR DU [ S O B S5 MR Bl 2 W] A
B BRI ARETE, AT RE T B0 wANRE T 13k 30Kk
PR IRAF AL 8 1 B SISO, rTREXTH DR RFA N IR 2 3 s 5 5

7. BBTEEANIGTE, N2 NI B S AR U 5 S AT R4 S 48R S
P, BEATIRSLI BB AT R 2 A B A AT At ite, JF AR
AT BB EAR I TAETPPAY, AR A G157 145 5T RS A Hh
TAEAT R o AT 2 AR (V75 WAy g KR (BN SRR . R ERAT JA AT
NaE B A S SO B st B, st BT iot. SotE AR A s g
YW BARAEATATBE ), N H CHEFEL N . b T Im e Al &
M B ] o

8 AIGZF BB AAT NIBERIEFERL, 5 RAT NGO T B AR, A5
Rl sr 3 Al 2], AcAr AHs LUSE 00 d5e e — JYIRLJRL 1) 350 25 e ]
A FGTR . B RAT NIGEATAIB AR, AT BB AT N _ER R i%
PR BURAT NATBGE e AR W B ENN AR 3 R BIRANIGERE 2
FRSRIEAR,  EIEEE N 0 52 100 ME g, Hbh— A AERCh 0.01%. A W67
BCEGUF R N BERL B R4 N AT IR, W BT Nl 25
3EARATALMIERS,  PrIal B G55 (K 23 T HEDIN 26 3 4 1R RAE BB (5 SO H
S AT

9. A7 RAT NS I ELAS 7 5 N3G R A AT 3R 4 R RL,  A
AR AR GRS Ee 77X, BIERTR RATEER G 4 S0 F R AL
30%, 5 BRI RA L 70%.

10, iR EA NS UURYE (ORA NS UORNDY w5 SOE o st x5t
AN BFEFTEHESN. KBS RSP BE T 8 AU iR

1-1-4



22

P SR IR A W A TT RAT A A 07 53 4R B 45

FAN, ULEAEAORRBOE M A 32 A B R N A RIS LR T A
WBTF ARSI, BUF R A NS UHE L IPUBGE P (0 A o A R LU 28
AT T ZF0E ENAE A AT 25 R 127 %A B PR R SORT
Ko IZFREA AR W S E LA A5 7 B A G o7 B LA [ RO %%
DA AT HE R (BEFr A NS BOND IF32 2 4.



P S RSB B W N T RAT O el 07 5 R B WA 45

H X
L S - 5
B ORUCRATEERL.

 BAT NEEARTG UL

Ton AR RAT I DU AR

= AR TR RAT FEANG DL AT 463K

s AR TR EAT Bl

Ny ARUFATHRAT R FHAN

B BAT NEARTEATIIAT IR . N BRI AR

B ORI

— AHIBTFI BT A
T AT NI AR

B ORATANBEIEDL. ..o

e AEERIE PR DL RS DA LA
o AR T VR AR T R
= AR =AW T D

BT BRI RS

— &l
o AR AR IR i
= RAT L AL it

BANT O BERRFEASW.

o BEEREA AN BIBORIAN (S5
o TR TR R
= R NS UORINY A

BhR O BERRITEEIN .

— DIEFRATE BN SR AT BT D
T RATE BN EEA A
N e e

BINEE O ORATAIEARTEDL. ..o

o BAT NEEARG DL A

T RAT NPT AT U A R BRAS S5 AR AR L
= ARUCRAT T2 7 R A D

VU RAT NI ZR G546 RO H A AP R A 28 5 A7 400
iy AR O

ATEE & NOE YT A6 DN

B A BN ke i

IS A BT IE A B

12
13
13
18
18
23

24

24
25

28

28
28
29

31

31
32
34

35

35
36
36

44

44
44
52

94

54
54
55
57
62
63
69
70



22

P S RSB B W N T RAT O el 07 5 R B WA 45

Juv AR AT T B S AR 73
+. AT FE NS 75
i e B = = N 77
— AT AR A SRS R G 77
T AFEIEEE IR S S HE B 77
= T A A IR TS AR 83
VU, o~ FET =4 e — W 55 fa ks 85
Ti. EHZEHS S 0T 87
75~ AR GHRSR RAT TG RAT N8 = iAot gk (148 4k 112
FbwE ARSI . 114
—. SERSIE I 114
T BERSAN BT S b B A A B 115
= ARHAN TSR SRR Y ais o8 T SR I R S 116
B2 IR . 118
— . AT BT X AME RS B 118
T RYSRUA B, 118
W LA PN 119
—. RAITASRER., W, SPEH AR5 119
T RN (CEAEASED 120
= RAT NAEIN A 121
VU, HHTFALAL 7 B 122
T iR VPR 5 B 123
R i & c o L+ S 124
—. HHELIAE 124
T A SO A ) B () R 124



22

P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

H—5 BY

EARZERABT, BRIEXXZEFRE, TIHERIBZHREFUTEN:

RITA AR KA. @8 1
B, BRIP QA

HEEES iz}
(Ral%) Eiz]
GIEFE) iz
(RRERE) Eiz]

RRET 1

KEGRSE. KRAXRGRS. K 45
RIRH. RRAAGRS

REFEAN. TREE. REZIE 5
EEA. BEiILE

AGH Y EiE]

A3 Eiz]

RENELIH EiE]
REZIEEENL iz}

(RFFHEAZWAM) 1

PR A S IBE G AT IR 2 7

Hh IR R B R B
(AR NIRRT 22 w32
(b A N RIEAT EIESFVR)
Craitg A B AT B 22 w) T 7 )

MG AR 2011 4= 5 A 10 HE TP )
2010 FER AR KSR PUBIL AP, &
W EE IS S UE, AR ARATTRATANE
L 6.5 12T FMTFRIAT M

RAT NAS IR BAT W) B i R e B0y A5 PR 2 ]
2011 SEA A5

P UETR B AT R 7]

RAT NE TR AW TR AT AT
CRT R A SR AT IR~ 7 2 T RAT 2 7]
i AR )

P 2B AR T R AR A CRAT T LA R 7 AR B L
FE ) SRR

T A A 0 AR R B 1L FR R E A Y AN ) Ao
7%, RATHIm R, SRR LA L
M/ BATAT AR R IEL,  EARM R A Lo54%
RAH PR RLE K A1 = T A B i s 4R
IR BF g 4% I A2 BRI 22 5 AT N R 4 e ik
Jrs AR A5 s AR AR T Bl e 7K
AR, IR A R A AT MR DA

RAT N G752 68 HABE T (iR R
et AT B2 7] 2011 452 ) 557 157 32 41 B
B0

Cra e AR IR A B 22 7] 20114 2 w51 77 F
A N U

1-1-8



P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

T1EH
X ZH
FETRBSRARZEH
T2 H

BT AR
Ak

RIBEIFME . TR, 2

RN
B

it

EUE. S RERUE

B -2 AL, AEikE R H sk R H

A 5T T B R I A e Al AT 2 BT (AR
TP AL S H

Hh e N RRT B (A9 € S BURF i & 1B H B
WEH CRRER R AT BX . I R
ATBUXCR 578 4 A E B H A/BAR S HD

A ain, B85 5F7HTH
K BN RAEENA R H Canisyk e 1
H ek B H , W ZE 52 S S~ TAEHD .

FAWGIZFN S, WA, Zik, &2
5o RGP IR A G
AR, BATR-#C

NRMIT

2008 4F. 2009 4E. 2010 4E & 2011 4F 1-3 A
PNESIFRES S

T U PR S AT IR W) JBE2R R 2%

PR R R IR AT PR ) 4y

P RSB A IR 7] i s

FEEAC G SN\ T 7 RS AL By Pk 25 K
FUIBEN AR AN (EZREAE, ot
IEFHBRAN) R B AMILR$E7 #

{5 65 L =45 i

JARIE BRIV S v S 45 P A PR A ]

HR A TEZR VA AT R )

WFEGHT 2006 4F 2 H 15 HZ A4 2007
E1H 1 HZArSE it S BT AR ER .
ARV WA 2 N FH F6 w78 A B Ak 25 T v )
KR IGFR

TR T 2006 4 2 A 15 HaAm 3+ 8 2007
E1A T HERBATIEEE 1 DEEAYEN . 38
T2 A IR AH DG . FH F8 #7284 b 25 o
HENIAR R P GERK

A N RACGR R & 50 fuik & BCE L T

1-1-9



22

P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

# R [E EiE]

M2 AEWFHTEE Eiz]

BOT(build—operate—transfer) #&

TOT(transfer-operate-transfer) &

Sk AbTE 5]

2008 4 1 H 1 HEBEATH (P AR
[ Ak B A3 Bk )

WRPE R UE 27 A By P A5t 95 A8 B S itk 40 )
(2006 4 2 F1 6 HaiAn, 2008 -9 F 26 H
BAT)Y, FHIEFRAS S BT T 2006 45 H 8 H
EHE I PR AE & . AP R A &)
TR TR W RN, AR A5 5 DA bR fE 5
P8 LR TH S TR AR 5 50 B A ik o A i
HEAT B PR Rk, A B XU 240 58 A [ g 1933k
Ji 3 3 0 AR G A A Sy o 8 i X[
W DX 1) T b 3 UE 95 A Sy B DAAE o = R ]
T BRI 0 L SEAT HEUE SR K P A AR
FEAE GRS AR EESE T, N RIS Sy HEAT
TA.

BONHZ A SR e, ddhiyse
e BL AR L T B S E BBt BE 4
o WA e RGPy 2 i
B P it B S AR 55 (¥ 1

HR—2E A, RIRBUFIEN RA R T
BBt o A L e IR R VR E AL
VRl HC il BT s RN 8 R O IR it st
i, R VE R L A P SCE B B
it AR A DT, [ B IR OR s e vr
PO R i I, Al Bt T 2 A% A48 BUR -

BAL—4E—138, TOT +& BOT fltgs J 2
W o JEFRBUR BT B A A4 1 i
I H 11— W = BN BB, A2
kN, R IHTIE EE B, B AL
— AN 5 [ B T) P T e 78 WA ] 4 45 R
RRNGHEM R, HESLWW A, B8
R 255 SR 1) B SR BT P — i % 5 =X

FHA T 12K 15 7K v BT 2 1809 G o3 25 ok
R A e F Y, NS K45 2154k
Pt A e 357K, V5 Kb B — M4y
R ARG KA BRI 3G KA B . AR ek
AFE T yE K RMEy5 K LR BT 157K 5,
AT K& H o AE SR = B s K, 2 4R
SR X W FE I R AR AW .
O ) B K AR BN 45 2 A AR VTS 7K Ak
H,

1-1-10


http://baike.baidu.com/view/638153.htm
http://baike.baidu.com/view/638151.htm
http://baike.baidu.com/view/1395967.htm
http://baike.baidu.com/view/14997.htm

NS

R I 7 B4 ) A TF AT 7 0 S5 0

[E & b2 f& HWEE. e WS Tt R v AL
E Tk WAE . A B E R,
IR F DAL H bR oA Rl BE
Pt

1-1-11



22

P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

BB AREITHR
AR KAT o5 a5t SR U 2R (A FIVEY . CUEFRVE) S (A A 5ids kAT
T IME) SR VR A W SE bRt g s, B AE M T P A IR A w5t
I RATITFELN B2 8L
AR BAT I o8 a5 7 e MR P A SR AR U8 B 15 B8 BH 1 Bkl FRS AT 1 o BRAR 2
AR HSMRIEN CEARRD J, B RFCaR AUT T HAh NS R AE A S5
VIS Hh B AR SR AR SR AR Ut B AR AT A R a8 B .
1. HHCAAFR: R R A PR A ]
W L4 FR: NANHAI DEVELOPMENT CO., LTD.
2. JREL EiHh:  RIIERAC ST
3. IR A ACHS: MR E 600323
4, RN e
5. RROZEE: 19924512 H 17 H
6. WA 271,068,419 JC
7 VEMPHuRE: TR LT R I DX R Y K TE AT KR
8 Ipoasihl: AR LT R I XORE S R I ORIE AT KR
9. MEBmiL: 528200
10. Hiif: 0757-86280996

11. /55 0757-86328565

12. HEM ML www.nhd.net.cn

1-1-12



22

P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

13, SEEHE: BRKMAE RPN K TR B, 2R AHEARE
W B E KB AT A S s B X B i 4 oE s s 2 B
NI EAXBR AL A SENU 28 VK BRI Bt . ok, B &
B HORE W RIS 875 K SR AEET e # B AH R 8%

—. NRABESEITRERREERER

2011 4F 4 1 19 H, AAFSEANEEFSE )/ \RSWEHEBGEE 7 6T
PR R AT IR R 45 5 RAT A Al AP EE)  CR T RAT A Al 25 1
W) CORTHUE A A B AR RS s SRR B ORAT A R BipAH K
WA S (R THEH A wl BOR R SARABGE S A1 BP0 AN R A 1257
A B B WA REAL I A 5105 AS S R LR ORBE RS I ), AT A ]
2010 LA K2 31

2011 4F 5 J1 10 H, 7] 2010 78 B2 2R R 2w Wt HE A 7 R AT AN 6.5 12
T F R o

2011 5E 6 H 21 H, g EGFIRSUFR Rl [2011) 981 5 3CH%HE, A2y 7]
RAERAT AL 6.5 1278 N IR T A A5 7.

=, KRAAGRFEITHERBRRRITER
(—) KEIARABRFHATR
ARSI TS I 400l R SRR 47 ML ) 2011 46 4 A 5
(Z) AR RARFHRITRIE
AR A RAT BRI 6.5 107E.
() A2 RARFHNZEEH
AR TSRS A0 100 7.

([ =T

1-1-13



22

R SR Y IR ) AT AT 26 2 S50 B 5

A v (R B AT -
(R REHIR

AT I 5 4F R 3 ARARBRE I B B, AT AL e
G AR EI RIS =2 O
(70 BmFHERX

A2 w5 o S R 2 7 5
(£ GEFHERFEBEAR

AW A AP B AET 3 F RS IR A ACRARE M R gk, AT A
SN AR IR E AT e i — 20 AEARM X N e . A
W TR A ST 3 4 (10 S TR 3 ] 5 AL

FEARWBTFAF SN 3 4K, WA ANATAE RS IR R IERRL R
[l B H8 3 0T AR (T3 A S U I 1A 4 F) 20 TR 5 O (B A7 YT 3 A SR AR A
b EREE R ARG AR SRR PR ] AN 35 RAT NRATAE IR 22 R %
PR, ARAERIEE O BT A1 T A7 B2 1 e P S AR A 4] A o Tt A S o A
A

AWK R AR R, AT ER], A SR R
(JV) #£2H
AR EH A 2011 47 H 7 Ho

(7L H2H

A4 EH R 2012 4£ 8 2016 SRR 7 H 7 H, 2015 51 2016 4
B AT R JEL B 244 AN G 1 st A S AT o v R H e R, I EE 43 3
JAMEE 1 AN TAEH s BERAT EGRIA 5 1) B

(+) %A{FH

1-1-14



22

P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

AR B EARRTIEA S, 20T 2015 45 7 A 7 H AT ARG R A
S 30%; 2016 4 7 J1 7 H ATRIRA G 70%. B KAT NATARERERIRL, 55
R TR RIS, ARG 54T H o 2014 457 H 7 He ke 15k
He AR H, WBE S5 05 1A TAE s BUE A ) S A 3000 53 R, o

(+—) It 2HR

AR EBWIR A 2011 457 A 7 HilE % 2016 457 B 6 11, @5 A
AR .

(+2) BT R ARG

AN A G AT R, BRSO — Ik, 5 RAT NAES 3 AR RAT A4 82|
B T IRE RT3 25 1) S5 LT TN 6 3 AR R RAESe A H 2014 45 7 1 7 H-—i& 34T
B R NAEER 3 AEARATAE IR, Fr Il 5 5t 25 1R 52 T TIN5 3 4 (A B AE
B H S AT H 2014 457 H 7 H—2 %47

A RAT NIBGTIEIRIAL BT R A8 1B 5 BT A5 2 [ AR A, DA 35t
FRIRAGRARIEAETT X, TR RAT 5655 4 (EEEERI R A4 30%,
8 S APELETIR AL T0%; B IEABHZ GBS 18 HEEFRE U 4 8 d i) &
iR N TR [ YIRS R B L BT 0 i (B 44 Gl AT A
JIT S PP A S o SIS B T 2047,/ T3 B S BB AN D o A5 25 5t
FHH A 2015 4F2 2016 4FEARH4ER 7 H 7 H Cnayk e 8 H sl fl 8 H I iAE 43
FJEH 1 AN LAEHD . ARRGIIR A G 1 ST e WU R SR T A4
AT () A IUH i T A OGN, R RAT NAE T B M 2 I 25748 )
BT (AR B R AT IR SAS A 35 v LA B

(+=) ZITABRIEER

FAT N T ARGTRS 3 SRS HATIER 30 e s H, e EHIE
2 E 1A R A AT O TR A AT A DB [P AL K 2 75 5 2 DR AT A
[FIBCA, AR PN 26 3 SRl 2], AT NORs DL I i {EDIn £ee i — J A
S B W A 28 w555 o BNl 1R A 30 A I e BUA B SO A T,

1-1-15



22

P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

R A7 XN A RRUE G i 1A A4 R, 2 IR G0 A LA
MIRME IR o BEATAIBEN], AT GOIR R ARELAE SR 4 - 28 5 FAr ek,

(+I) %17 A LIFEER FERFER

B RAT NAEAWIBTF S 3 TR R H AR EE 30 a5 H, A8 FEHE
2 e BAE R0 DR AT I IBGTAT A B R R 28 75 5 ORE RN R A O T 1
VAR SR TR A DL R L s RAT N B E S A A TR A7
SR 3 AR LIAMGTRE 2 FRSRHEAR, BT 0 2 100 DA,
Horp—ANEERETY 0.01%. 7 RAT NARAT AR _EIRIEPERG, WA 55 5 801 R
SR I A AT Yl J5UA 2 TR AR

(+3) REFREEFN

FAT NIRRT AR SR S EIRIR A 7 ), 081
BOEFAEAIIGIZF R 3 AR AT B H R HRAAT A (5075 4 78 s 40 4% 1
EPES AT N ABEEER 3 AR AT R H R RS H, A FPR %
IR AT S I MM 23 ER AC LR AH Sk 55 R0 6 e ml 45 SEAS A o 28 W) B — 1K
R R TR LA G S A e BRI A HE 3 MESHA,
AL B 1A N TSR € (48 5 R GEEAT IR Hil, s Aol
5 RN A BERE , AN IR 2 W] 7 0 BURE B R 45 A8 B s R4 FRARUIAN Bk
ATHER I, WL BT ML HA, GREFF A AR IOTR H 2 Bk ok 245 Bl
AR S AR S E R L R PE o

(+75) EH%!

AR A UEZE PP A AT PR ) L5 PP 2 pR 7 [2011]007 5 (RalEA I
AR AT 2011 2 GTHEHVERIRG) » AR EREHES D AA, fi
TSR AN FEARMI A A BEFIAFEEIIN, SHE VPN RAECPP SR 15 )
IE S H LR R HEAT e BN e TR R VP 20 o

(+t) 8. ZfFAX

1-1-16



22

R I 7 B4 ) A TF AT 7 0 S5 0

AT A R SAS H 2 A 5 7 D WU 1A SR E Ge T oo 7 N 44
L, AR RS T AR A R A 2 HE R IR A TR Bl WL A DG e 70 2

(/0 BRFER
AR T N AR LR o
() REZREEA
A2 H 55 (0 TR HI I 4 BTE SR A PR o
(ZH) ZITHERMEITARN
PERAHIBES (0 R AT 24 15
(Z+—) BARAKRREERH
AHIIES AN 1 24 7 AR DR <
(Z+2) AR

A F I RAT ORAE N CEARTRD 30 RESR B PR 2w 21 SR8
A, SRR AT 5 AR o

(Z+=) I EHXZ SR
IHTE A5 T
(Z+M) FHRFER

AR A EWAE S PRANIOTHE SRS AA 9 ARG G T
BT ARG AE S I FEA A o BeAT NI EIRHIE SR AZ 5y BT S e e HL H
T B AR kA, BARYT SR S R % B IIEIR A 5 P Ak
IR AU I A S E AT

(Z+H) 217&%H

1-1-17



22

R I 7 B4 ) A TF AT 7 0 S5 0

AN w R RAT B ] (R ARSI ORAE D] . AT A .
Poo TRV RAT TEEAE) Tl AR R 5E B RUBTHY 1.8%.

(Z+7x) SERZEHIE
PERHATINE . AN REHE Y 4
(Z++t) BLETR

MR [ A RBE . YRR E , 58 3 BB A (o1 05 P . S O B
ENEEraiE - CitR

B, RRRERFEITEHRE

RAT A I 7] 22
TS U S R RATA Y 201147 A5 H
Tt &AT H 3 20114¢7 H7TH
CRIING 2011 4F7 H7H-201147 H 13 H

ARUCKATETAH G > A m G IR ) HRUEZR A 5 e O T A2 Eiiiag
Sy Y o HAK BTN DR AT A

Ny KXEITHEXRIEA
(=) ZiTA: MBEARBRMNERLE
Lo AR T AR LI R X R e i K 1T K
20 Ao bl T ARAR LI R X e K TR
3. HEEREN: 1Y)
4 RN HER

5. BERHIE: 0757-8628 0996

6. fEE 5. 0757-8632 8565
() RTFEAN (EXHEE)

1-1-18



22

R JE IR 4 B4 8 A T AT 24 9 05 354 0 5

I.

2.

3\

9.

FRK: FHTUEZE B IR ]
RN BN

INAHIE: ERYIT AR FH X 25 FH RV I5 K A B 38-45 1%

+ B4 518026
IHERN KRB R
NRURERIIVI YN S Uk

NI E B {E e 05 P = N B I -

v HLTE: 0755-8294 3666

LB 0755-8294 3121

(=) BIEAIHE

IR

SR USRI A A 7
EREN: 1K

Il BT PR AR R AT 19 5
M5%: 100033

BRARN: A%

Hii%: 010-88085128

L H.: 010-88085129

(M) 55EHLH

1. K HRUETFIBA A IR

PEARAN: R

Jpocuhl: BRI AR B 90 SR ZRE KE 24 1%

1-1-19



22

R SR Y IR ) AT AT 26 2 S50 B 5

BeRAN: T, Dk
Hii&: 025- 83290781, 83290792
fE¥: 025- 84579863
2. AFR: BIFUESR A PR DT A A
EEARR N BRI
TPl VRIINTIAR H AT TR DU R ST -CIE A ERHNE 3 2
M4: 518040
BERN: BT
Hiid: 0755-83716870
fE¥: 0755-83704574
3. SRR IR RTHEA ]
EEREN: H
IrAMELE: RS X AR B 9 5 ETE E PR 4 54K 12 2 1203 =
M4: 100048
RN BER
Hii&: 010-68790997 % 208

fE¥L: 010-68790897
(RH) ZITAREI
1. SFK: RS E T S4BT
2. FTT A x0T
3. LM VA BRI
4. Jpotidib: UINTIRE PERE 123 SHTEIAEKE 16 B

1-1-20



22

P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

5. HLi%: 020-3821 9668

6. 1EE: 020-3821 9766

(73) ®HItHlH
1. ZFR: R IETPERIL 2 THIm =555 AT BR A )
2. PEAEN: kg
3. fedpexiblifi: ki, R
4. Ik TN TIERT XA KR 555 5 EHEARIIRE 10 4
5. Hifi: 020-8385 9808

6. 15 E.: 020-8380 0977

(£) BEIFRINAE
KBk AR ISR AL A R A
20 AP BHETEIHDORNLE 599 5 1 #E 968 %
3. JpAMdIE: BT EIX e R 8 A%
4. BEMAERN:
5. VPG HBHEZE. A
6. Hiifi: 021-5101 9090

7. fEE: 021-5101 9030
V) REZHREEA
1. AFR: FHEUEZ R A RA H
2. AEFT: ERYITH AR H X 25 FH R VT 90 KJE A JBE 38-45 %

3. EAERN: EAOMK

1-1-21



22

P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

4. M5 0755-8294 3666

5. fEHE.: 0755-8294 3121

(M) WFRERIT
1. ZFR: AR TR K ST
2, Mk SRIITARRAGEE 3 SIRGTRIE B B 1B
3. 4 HRIESR A A PR A
4, k5. 819589015710001
(1) RNEMRZFHIFLHIIESRZ Z P
1. %8k:  LIiIFSRAC 5 B
20 AEPT: LT AR B K 528 5
3. EEMREN: KAE
4. Hiifi: 021-6880 8388

5. f&H: 021- 6880 0006

(+—) RXEMRFZFICH
1. #8K: o ERES Sl 45 A BRITAE A ) il o3 8 )
2 Hihb: LI TITREKME RS 166 5 EORK R 3 B
3. WEEARERN: EM
4, Hif: 021-3887 4800
5. fEE: 021-5875 4185

6. HPE IS : 200120

1-1-22



22

P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

t. RITAERREITHE RN, AGHAEXR

FAT NG AR BATAT R H AR AT s BN b R/ N
I ANFAE HLRZ B )R R BB AR A R B 50 2R

1-1-23



22

P S RSB B W A T RAT O3 el 07 5 R B WD 45

F=F NEEZE

BREEETMIRBZTLITARRLZEN RSN, RASERMAPRKEMNH
fbZER45N, NMFEFAAREE TR Z TR

—. FERSFHRERR

(—) FIFERX

FE— MK P, 2 R T SRS RO 45 J 91 [
B, B MBOR I EAEGEN, IR RAE A e B . B IR T AR Ukt
Bt il i AU O [ A A HIIBRACK:, e 0t i e A Fo A 230 vl
REREARS) . — ek, A LT, [ R R AR MR R s <
RN AR . DAL, SRS BT 5 SV T A AR s (1 AU

() EhTER e

AR FOZE AT S IR, R R R A S B B ad s, i AT
7 H AL Tk sl b Be, wlBe 2 LA ml TR A8 25 AN R L 28 JC IR R AL 1)
it BV REL IR ah eI, Joik M IR A 57 A2 L .

(=) EfTRR

2R VRS O A 2 W LR BEATAR VPG A A w0 S ARG
AA, AWGZFRE SRS AA, B 2wl R (G AR v, A5 A
BARMG . EAEGITRAF LN, AR PR ZEZ M AT RS oK. F5KAEHERL
PAL R e B R AEA T L A T 370 IR BT [ 5 S B A AP B A 2 ] A
S B ROUF AR — E I ARETE,  ATRE S B0 wANRE I HIUY 138 oKk
PR IRAF A I BE S S AR, T REXS B3 45 A N IR 2 F 5 5

() AEGR =R AT XU
U EAISR RATI A0 ) ORI 15 00 %2 e T B2 B (R IR ke 7

1-1-24



22

P S RSB B W A T RAT O3 el 07 5 R B WD 45

FIRR IS A BB R N A o R ZE AR fr 5, o B ph T R s
T, SR . T MR f 5 DA 2 S A0 00 A B M R Rl 5 4
BT R ABAT, BT A IS R34
(H) FHERE

RO AR BLE, 3 =4 S I R PR S o 2
100%, AEUSHLE A B EA B, A A 4 ) R A7 AT SERE JR 1 P IR
Wi TR, A S B R A AR, R R Tk
WA N .

RN [P SRR EARIZA, G B BT L) R A2 AT DR A B i
FAERP R AT RIBAIT N, A F GAFROGEA, Ffal e AN 2 7 e A
BEEAT

(7%) ERER T LIRS

2P VPN P RAT NI ARG GO AA, AR5 400
AR K R ST U PR A5 0 3 P 0 AT 5
[AIAN S A EATAM B i A2 o 2R 2 W) ) S AR I PP ZOR BOA I 55 (45 PP
PRI A A2 2 A, S5 P B A 17 A (5 I A
BTN, AIIBOR 0 11 5 S Hs AEReh
= "IT ARIHE KK
(=) W& R

A d KRG E R . W5 aiite . BA RMEHES, A AR
R PO O R P T e S e
LRI LR R, BT %5 R

RMARGERATR, BRI TRER IR IS %4, 1
GV S, {010 1 50 G AR 58 7= S % A 47T
1y HL 2w IEAE B CE ) B0 N 9% < i T SR RO, 10055 MU vl fiE e 4k 4k
BT, UM BT A AR — R

1-1-25



22

P S RSB B W A T RAT O3 el 07 5 R B WD 45

(=) ZE Xk

1. A B RR AR E , BLE UKD, . Am K VG BEE, [H
JR Ak PRGN 55 1) 22 AT MR EAN Ry VR B aakoE T Mg e BN R E ]
I HAT B B RIRE o 2 W] H R K AR h AE b L re i X, Bk
T HREW N7, RERBRE, BTSRRI, T3
2 P RSA T, AR ERIANEYE, T2 BT A .

2+ A AT O LT R XA ZOBURF I T IR 7 AR B K (] Bk A B A5 T H )
Frvre g B IR 25 #E& 30 AR AR FlAAE BB VR4S 1R il
Jois TCIRIREIAF R VR E RS o HR, i Vg K AL B K i 2 Ak 34T Y S
TRIBHATIE, Ao FREE I AN WO (1 BOT T H SEILFFSE A R

3. BOTHUH BB AR, RIS E, RUE A\ B 5T RBUM RIS
F AR A TR DR BRSO 2, B SBURF B 17D OR B8 S IR A2 A% IR 5 [R) S A oK 3
R G S A /ARSI B2t S NToN AU S Y= A

(=) X

Aoy ] H AT T A 0 B AR R A ZUS TR, (R AR &
a BRI 2 L 9K, A m A E R AHGVE L XURS T i P A
e ~a] S BRI . B BN B3 IR RE AN BEIE D 24w PR A 11
Ko At —DiRm A TR EUKY, AR EEFS S LTIR AL, oL
RN RS RER] I 5835 2 w6 PEAG M DR BRI R 2 3, ek
& J5E i o T 7 S XIS T 28 ] s B XS

(M) BUER R

YR FIFATY, K S AT Y2 SR R BUR 3  PEAT k. AR [ K 5547
AR B AR SCBOR W LR I, ATk i B A5 [ itk iz i, EshK o
SR DR 7 2 FH K 0 BRI XS 7K DR R IR DR Ao Bt v i A KT R
s NIRRT A DR IG H 2 AL, [ PR T B L AN A 5 2 vR 18 8 e
o IRSATN S ] PR AL BRAT MY A R Hi St 4o A H A B K 55 T3 U5 AL+ BUR

1-1-26



NS

P S RSB B W A T RAT O3 el 07 5 R B WD 45

B, AT BRI S 0 BOR WURANRE SN R T e o ml 2l oKk
—E I E T

(R FRmREXKE

FROK I B 5 N R TG AN B AR R R R O, AR A AR HE I K
S ANSHRERIE T o o w] DR EAL SR, R B [ N B R Y 2R
R, T2ZaH, wafkdt, AshRER s, A1 AkKBrE SRR T E
K AERRUE . AR ROKPEOR A, KK BTG G5, K 580 3] KK 1K) 5

=

Ho
(73) WA 7 XURe:

7 B AR KCH AR R AN AIE B AR XA 2w W77 N 3 AR
H, IHATRER I A F IR A A

1-1-27



NS

P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

FOE ZITAZERR

—. ATREENERTRER RSN

AN A TEE T RS VAR X A IR A TR RAT R G T AT VP . AR
PRI PR Y LR E YRR R 720111007 5 i A RE AR AR A PR 28 ] 2011 424 ]
B a HVFRR S Y » AN F EMRGEHEICN AA, AR G655 11 SR
AA,

Z. PEMREFEERTERIRE ETEEN
(—) ERIEREE RFRIEHE X

SRIRE ANV, RATANEMRGHEICN AA , RRKAT NEEAT 511
e IR, AR GLTFIAEE N, B4 REEIRAE; AW s H 20
JAA, ZE R T ARSI EAR A, 5 SRR
(Z) EXREREBEATIFERGEHESR

S VAL S T XA A | 3 BE 5 SE M ZRE VY, PRE AR A Al E4AAE A
SR AN, RN FMTIR RGN AA
(Z) FRIREHEERRE

1. IFEH

(D AT R @ iy, B RO ACE e E . N E Rz i Fn st
IRARIR H 25 AR, N KA LRI R 56 STy g Wi o2 3, /K 4547\l 55 [ 1 Ak
PRAT MY & R B 5 1) 4

(2) MEZZEWT L. o8 w2 Ll X e R PRI 7K L ¥ 7K A B ] R Ak
HuzE FA, ZERIEX N, HETA A BRKMEKE S 80.9%, VH/KAH &
bt 72.46%, [ AN E S 100%, XAZZERHLAE R .

(3) Aw SR E AT E, SRR ATk, VGKRIGH.

1-1-28



22

P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

[P 2 A B A5 M 55 1 2 FAT b ARy ARy VR 288 B T i I [ B L E
(7l Iy B A B H B < 3 L RE

2. KyE
(1) M N T2 A TR B X N B I H &R, i s

HIR, KRAT LRI A, KE BTk i, I
H a4 aY, 3530 e ok .

(2) BEASCH BRI o AR 2wl AE [ PR AR R 55 7 TR AT KA 5
A, R R REHE R A W RIS R, 2 wPRE T 2 MBI T

(M) REFIFRBIE RLH

AR ] o TR0 T2 P8 1T R 285K, R A VP AR AE A 0055 1R A7 22 0] N ¢
EREAT R IIMAS E WIBRERVE S, IR ER VP GAR  REAE A AT N AR LRGSR
NI HRAT NAE_EIFUETRAC 5 BT I sl A1

AT PP S AR A YBT3 0 A7 S 110 AR R P AT A R BRI I o i
R VPR B DI T RAT N AT R BER S SRR RARAG R e kAT N
P BESS WA T AF G SR, Y RIS JE b A VA, DR SR LA DR B R
AR PR R A 1% S P EA T SE R A R e, SN R I AT A, O
HIRAT NAE ISR A 5 i B st 0 2 A

UIRAT NRBE LN s A SR BEAN DGR IR, Pl A5 AR AR A7 O DL e AT
TP IO R B A AT N S RIS R e IR S 4, b I AT A A 5 A5 2
IR ELRRAT NSRAEAH OC TR B A S Ot o

=, ARRIE=FR—HEEE

i
(=) RAAERBEBTRRITHRERR
AT BAARDUIE R, 5 P BT B K R C R, % 2011

331 H, a3 AR I RAEHLE S AU 1.86 /27T,

1-1-29



.3 P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

(2 E=FR—H5EER PRI FZERMEFEFR

N BN S APIR S VKA BTG R AL BN 55 . ARl =4 W E %
JURAENV S ALK, BHZ RS TR A E S AR ™ dh, R BB AT .

(=) RRIEZFR—HRITHEFUREEFR

=5, ARREATE

(M) AR &Z1TIR Bit 2 EliRs

F=HY L A5

Bid5.

SRR L RITARE— S A

KRN AR RATIR, A6 B R E 6.5 1478, HAH 2011
3 H 31 HiEgE =il h 38.42%.

A Y — AS s]e i —
() IE=Fk—HFEEGRENIMHEIER
B 2011.3.31/ 2010.12.31/ 2009.12.31/
It % Fe k7 2008.12.31/
2011 4F 1-3 | 2010 2009 2008 FJ¥
wateE () 1.18 1.10 1.05 0.62
WEE (5 1.14 1.08 1.01 0.59
FERBE RS () 5.24 20.26 4.75 5.82
BrEER (%) 4743 48.59 47.84 43.22
é)(%A VErh e H¥
;E‘ﬁiﬁzﬂr:im (a2 -4,478.47 22,489.38 21,687.94 18,338.66
TRRE (G

1-1-30




22

P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

FRE BRI &R EMRERER

AR R BIFEATIR, A m R 5155 ik 1t — P s 58 7= 7 s 22
WA VEE M SR T Gls HE B, ORUESE S th I, A o A e 5 % &
T RFE RSSO R RO A G 50 A, BLIE 70 DRBE e o8 5 (A

—. EHRiTxX

A RAT NAESE 3 FEARAT AL, Ve[ 5 2 1A) S5 180 T {EL N 25 3 4R S AT 3,
fHH 2014 457 7 B30 A BRRAT AAES 3 AEARATAE RIS prinl 6
D7 M) S5 T TIN5 3 41 (WA A 28 2 [l 5 A H 2014 427 A 7 H— 3o

A RAT NIBCFE E R HATE 23 R AT B (R B A EAT A 50 40 (R A, T AR 14
BRI R AR 730, BIFERTIR RAT 56 SRR 58 4 AERI 2015 42 7 1 7
HELERI A A S 30%, 25 5 4012016 4F 7 A 7 HAELER 42 A 4 70%;

AWM EH A 2011 457 A 7 H, GiF B4 T8 H 2 G740
WARFESZAT—IK, 2012 4E42 2016 “E R4 7 H 7 H ARG E—iF BAERE
AT EH GEEE IR EHEURE HIBLE, RFED; 2016 FR625F)LE DUEE 30%
A5 R R R

AR A G SR B SO R I 5 AT MU R G B 32
A B AR IR A5 HAT RT3 w8 o IR 2 4 e A B A 1 22 75 v
IEA B o
=. BEREEKRR

2 FREARE AT 2 w025 A AR B SO SRl 4R 18 158 xia
vl A EUR YRR, DRI SO SR A A

A F AT A A R B A R B8 4 ZORIE T 28 W 8 A M BLE . A
ANFZEE MR FSE. 2011 4F 1 . 2010 4R, 2009 4FJ%
2008 F1E, A F A E NI FIFE I3 N-0.45 1470, 2.251076. 21714
JCAT1.83 447G, 2008 4 52 2010 SFEA A W] 2878 VI 207 Ax (K B G0 B v 4 O 1

1-1-31



.3 P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

e, Ay BN A WE I K 186.97% 203.15% K 40.05%, FWAA L w528
R i, BRSO, IR SRR . B R A T AT
WA, AR A Wl AR BRI — 45T, B R e — 29K, AR
HI BRI e I ANZ S TSI Bk e 1 .

=, BEREERETE
(=) SMEBRAZIRIE

Ao AR, TA, SR, BEES, JEL T T
L. AT 5 AN AT RIS BRI, 9035 0P ok 2 e
PAE SRR IS, IRILHES 5 AT R PROR IO AU, AT RLAF I 55
BERE . IR, A A SR R, A, BB L 4D
BT RLIFs A TIN5 BORARE, 3E 4R 07 SR AR A 0%
.

L, A2 ) SN MR BRI, 7 AT R IR 2, A
TSR0 L

() RaINEFTI
O T K R R e (I 45 50, T AT IS B, WSS B AT

W BN W] LB LR B B AR PR AN Fe 2000t B B 2011 4 1 KR, A wlii
BT ARAN 60,469.26 J1 0, ANEAFBLIWBN T AREBUN 58,693.28 JITT.

M. (SR EEE

T30y ARG R R N RL, RAT N AIIBER L 2
WATRE T — RS AR, W LIS N, i fivt 4.
SER R O A nsiRAE BEESE, SF B B IR U %A
A5 R P B it

(=) #E (RFFEAZ WA

AR FFEI (ARG AT INE) HE T AR R GIRN (BFRE A

1-1-32



.3 P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

SV, 2P GFF A B O R5 ASBATABOR BVEH R e A H Al
FEHI, A REEA A R GF A SR AT T 5 BR K 2 F o

(2 BEGFEREEA

A FHE IR (A FEZR RAT U INE) TR TR IR e A PR~ A A
WMAFGTFNZAEHN, BT T (BEFZiE B0 « RN A BRI
BAUN, GFEs UE KB 2 5 4E 5 22 7] s 753 NI A it

(=) wIIFIMNEMSTENE

AN F R R 2 O W) W 55 P S (R BRI A I B S B B . A ]
558 o> A W 55 A Sk ST A 8wl R A AR, AERRER I 55 TS rh i S
HEA I A m e A BT BT 6, ORAIEA B I e AL, OREE GR35 47 N A
o AEAMI 2 R BRI ST H Z ATAAS G A H 2/ i+ A TAEH
W, AFRE LT IBAL AT TAE/NAL, BT AN N B3 P 28 = W 55 FR A AR
RAIBIIMIN DA, SRR AT fe 5 AN A

(M) REBEMEEH, MEREEE, MUAGREN

KN EI S I, B RS, NSO R B R A DR R R S R bR
o, AEW S BURARME, BT BEI S . A RPREAREESS ST A LSS I
FABE SIS T 58 e RE ST, DASE i A W) B8 (Rl

() FHREEEHE

AR AR EAE RS HERG . SSEE BER RN, AR A mI GRS 5
LRSI F O BIBTF AN GUr 2308 BB AR, Bivu e ft
AR o

(7%) HEAfthfRrEEENE

WA AT T 2011 4 4 J1 19 HEFREENEEFSHE =+ )\ IRSWT
2011 = 5 J 10 HATFH 2010 2R K £ v BB B 5¢ T AR IR B o7 & AT A
RARULLL R A v GRS AE AR AR R, A AN BRI SRR L B30 5,
FPAR G B A FARE LG BURT A2 w4 22 /DRI 48 it

1-1-33



22

P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

Lo AT BEZR 90 O AT o
2+ EHEEIOAMETE . WM TS BEAPE S I H (15 it o
3. RIS AT AT i S BN B ) LA

4. EESUEAANFIE .

. RITAEABIATIEE

IAT NARTE 2 FEAS 5 95 AT U BH 15 29 38 (R B A AT L 22 HE T e 93 T A S
ARG 7R R B AT AIABTIR ARG, 7 RAT NAS 4% I SAS A 5 27 ) JEL B
AIAGEIF BIHARE SOATA S, ST I ARAT R B S:,  RAT AR AR i i
DR AU 36 A 6 10 52 05 5 A N SRR, AR 2 0 A A 5 S R 26 1
77 30%.

MBRAT ARG S AT ARG (WA G LR AV SCE AR, B0k 4 AhE
LTEBLN, BIFRZAEE KA (BR 2308 B0 RRBRREA N m AT
NHATIBR . WMRGIFZAEE AR (2R B0 AT IS, 67
AT NATALE AL 0 RAT NBHATIE R, JHBIUBTR 240 B ME L 9T .

1-1-34



P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

FNRE REFBEAZN

BREZNNA 2 A RFIUERER AR FER (REFEAZWAM).
RHEFHEASVRWH EERARAGRFHEARBRFRNAMARS .

—. RH5HFE ABRFFIN S
(=) 5458 ARIA

1 DR A NABUHZ 252 (IR A5 sUESROAAT NS A 22wl 557
IR SR/ BAN 4

2. iR A NABUZ IR S5 O RUE ik, W 5 ST 3L i
A A2 w555

3. BEFRAT NABUZ AT A SRR RE SR AT A5 R

4, BUFREA NABEZ A OGRS GREUI ) 1Rie B2
FEHND KO NGB AT RAT N .

5. BUFREA NABUKIRA SSEHE, B GRRUHI). (s As
DO Ko (OiF7 32 40 B MRUE S IR NS BOMT R R

6 i HF A NABURKIAE S5 . CBREEUII) M (iRisA A
SSUUHINDD (R E O D57 RAT N BRI R BO A RAIY] 24 R 577 Fr AT
N CHEFER B S 2 BUH B R IE A R s BUR BiE R A A #8
HAT R S

(2 mHFHFEARXE

L BEFfr ANy (SRR (BERfr A AU f2 (fit
IFRALE FE IO TR A RAE -

2 R AR U T A (R A 0 2 ] (50 BURUL B A B8 < o

3. BRIESE ATBOA M A AUE B (GRERUL ) (R 2 AT HE IO
HALES, iTF R NG EERBAT NP AT AT A 2 5] 5055 1A S A/ ek
AR

1-1-35



22

P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

=, EEEE ATERFRER

(BUEFRAT A BORND) s RE 0357 3753 NSO D N I, £
o RS PANGIB i BUR ez S R EPNC A& A E R g Ui K R Ve S PANGIK (& pF € N T
BEEANA S BV IRUEATAERON, - 4Ed™ B 5 1A 2

= (EFHEASUHN) HEERS
(=) RHFFHEASWUARTERE

Lo BUARAT NP AR S (SRR ) LRI, Ehr A A
WO PR R BAT AASSEAT A A e A A2 A 24 w555 A
s

2+ HRAT NRBEH IS AS A B A AN BA G, 02 A7 R A A
PIT AT H AL

3. HRAT NG TE AR A e 3 3 BRI EE BRI B IF J8L.
TS HE B I, R AR RAT NP I, ARAT IR R A MK
IRFATRORR 5 A o

4y WA AT AUE AR A

5. PR RE AT NS G 2R B (G52 70 #H 0
SIS AN RN T8 PR BUATE H R

6~ FEIIAERLRE VAT 1) v Bl A S A U (R 488 50 H 3L

7 WA VR EOINE P SRR I = BT AT A2 O Rl H A

7%
(D) BREHFBEAIUNEER

1o WA THIG

(BEFFA NSV e, FEANIR R BErAF S0, A4 b330
M, MAEGTFRA AW

(1) AH (GFEEUM ) MLE;

(2) FAT AARESLII AT AT A A 55 AR,

(3) A, ISR TE A

1-1-36



.3 P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

(4) RAT NI AT R A I AR BRI BT BRSNS 5 9F 73
SL R R AR

(5) FAT NB AT A A

(6) FIES IR 10% A EAT R RBUIAN 2 7] 67 ik AN G 7
ANAS S A TR RAT N2

(7) B AE AR IR A TR A A

(8) B AR BT N i A H K5 i 1) <R T3

2. hFr A AN ALk

(D BiZrfr A AW 2B E AT AR FEAN] A A fFioF A7 4L
WA, 2 BB AT NS BB R Ve B Y AR AT U, 7 52 008 BN MY
[ FL N A% S I 2 RS LA AR H N A A TR AT A2 R % 5

(2) (BUTFRFA AS BRI BE RN A BT R NS HIUR 2
Hile 5 N TAEH W, B KA (ORI ASBORND) e B
AP ILER ST, A IR 10% L AT R RBUI A 2 7] 577 IR BN 7 Fr A7
NBFAT NN 75 75 3B A T AT A s 5

3. PIFFRIAASALAN

(1) BEFF32 s AR WA T BT NS BCERNN, G E A
ABTFFANSBWAEN

(2) FIARER 10% LA EAT RRABUIIA 22 7] 2R Ik AU B A AN
ATFOITFRAA NS BCERN, 0T R NI ASAEN; GIFHC
R 10% LA EATRIBUIAI 2 7 527 5K B 27 757 N R A DT BT A
SVCHFNN, IR A TRZ BT RAT NS BOEFNK G R A HEAS— 2607
FAAT N AN

(3) FAT NARSE COTFRAAT NS BORND AR SCHUE B AT BF AT A
SUGEHAI), FAT N AN

DR R NS RAR A HEARTE (BTFRAT N BCN) B A H Aot
SR NS VGEE, MINHZ AT A AL

(4) AN BT NS BSEHIIRT LR 1)t BRI -

WAL AT RS AER ATBOEM. AU RE ;

1-1-37



.3 P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

@ WA ARNTRIE S SEA G
SUNRRFEFP . RIREIHR A RT3

@ P2 AT HE N BSOS FARAT 5% 1)l HAR AR

4y BEEFEFF A A S BGEA

BF A NS UGBS, 2/ T2 AT 15 H, PR 75 301 R ft
TR N

(IeRSREPNEINEEE N Ve NN P DS /AR T N SN
AN TR NS BN ARG BL N A 7

(1) WA TFRII ] b RT3

(2) $EAZ WO BRI

(3) LIWIRISCF UM BT RAT NI BOR I R Al
I A EAZATARE T 2 N S IR ok

(4) ATRUE BRI NS W BB IE H

(5) B REZAT A IILIL I R AT A5

(6) = H BRI K5 .

PR AW ARG, BRAATUT, AMPEECTRRA A
BATTINTE] s AN Al G i 5 A2 S B A N A TN TR, ANESH AL e 22
EEFFRANGRCEICH . KA ERTEIEN, AR NNAEUE BT RAT A&
HAIFH AT D 5 A TAEH N LA 5 107 AOE A1 AR 1A NI R A o

B RF A NS ARCE L HAG R TSR A AIFHIZ AT 10
H, AT A NS BA T HIZHT 3 He FORCEId HE IR S
PURFEE 2 EBC A A R OTF RN, A BOR 2R G FAT AN il
IR RTRE RN

ir e N WU U _E S AERAT NAT P s i 77 3 4845 PR AT Pt 44 7T .
WP RAT NSRS 07 A NS A RS CRAT ARG LY
ML it HUmZE A, ).

(=) EHFFEASVUHEFR

(BEFFRA NSV WO R A A TR RE W
1. B NS BCRIOE 5 KA T .

1-1-38



.3 P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

2. BUFRFA NN R A E AR LR . WTr2AE AR
REBATHATTIN, i R W B FpAT AL RIHERS 1 A BEr AN (BUBRE
ANFAREND ES WM IF LR UG IR S BTG 1 /N R RE
L AR RE IE RIS 2 BCERE, TN 24 iy RS2 2 R A 2 ] 7
KB 2 KR A N (AR T4

3. RAT NN ZPRACK M ORI Ao BRI SRAT N A ol 2
A A AN By 28 w5 SR ME (BRI A, IS S U A AT NARGR Y, 2550
FFFAAT NIV TR AT U 25 S i

4. OTFF A NSARANFE, AT ANER, WSS B G
DY i SR E DA

5. SUCHR NN R BN R4 M 254 W 30 2 2> 18U
iR A AN S BURILN I A4 FR (k44D MG 5. 0T,
A B AR A 2 7 57 KA R 7 3R R K 5 i sl T R A
SE 1 FEARAE W] SO (R AR AT R A5 2T

(M) WE. ZREREFENEDM

Lo BB A WA I R AR AU, RN RN
A RIRE, AEBTE A NS BURBRYEE A, JFAT B R SGEN ] AR
LI

2+ BEFFAT NS UCH IR A ARE (OORRFA A BORMD A%
WLRE PRIE o

FAT NS BB FRARR 10% L EAT R R A 24 W] 57 Sk AU 557 1
A NABUA BT A NSRRI B . IR AN AE TR A2
WAHITZHAT 10 H, KNS ENRNFEREAEN, AR
P52 Ft 5 H AR BT 146 € I BAA L  Bm FpAy N2 ik se il 4,
It EN R B EEESS, AENKNOEFAT NS BGER)E, A
T e OB AN B A I 058 S BB M5 58 o BRI AN BCE S (R4
BEN I 3 S IR AN TR T AN RSB I $R S, BT & (TR RAT A BOHR )
FHIGHERE SR I SEAFREAT R DT FAT HH R

3. BRI N (IR ERERN . st ) alBUOR AR DR A&

1-1-39



.3 P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

WOFRY, WATLLZFRREAAN M IR Gidriea A &AL 5 it
SR NS R . a2 S, WHGTRREE N BAT &,

4. AR E BARURAT NN M B3R N2 ARTER YA (fif
F AL TN N NBERIN . B RFE A A RAT A 10%LL L
IR A R IR AR B R I AR B RAT NIIORIE T, WIZZE B AR R N2
W ERPRRE I, HIERUAL, H HIHARR AN A G5 ik B v A7
FEA N2 BB A BRAFAE L I AN TR AAT AR A 2 W) 5 25 (1 5K 2

5. DOFRAAT AAS N 25301, N H R AR N S UE W SO RN A 2
F ST (KI5 K 7 R B FVE R E 1 AR R S, R NEEREA
A7 T NS S, B R AR N SR SO e AR N B T N A (1)
A CUE B R A 24 A 555 IRE 23 0 - B FH VR e 0 LA e B S04

6+ ZARARHN I 2 i, ARBE AN - AR N B e IS0 4B (B8
ke MREAN ST RIEH R MBI ZIEASHEHSE. BT
NFFA A2 w525 UL S5 K - B0 FH 2R 0 LA ik B S04

15 R N B ZEFRARELAD B 2 T 41 P 2%«

(1) ARBEARI 24

(2) e RA LRI

(3) X FUNATF AT NS WCRE 1 A — IR IR A SO B FT
L ENEEPT

(4) BEEARHZEHE 128 K H WA 25001 P

(5) ZAENE Tl .

AT M R F A AAERASR R, Gidrdea Am e
MR D42 B O R ER Y SR T B NAE GRS T 24
NI Z FE AT AR N

7+ AN AR RS S0 G5 HA IR . AEGIAUE D HAS 5 &5
AR A2 w555 1 Gl 25 R N 28 L D)t S 25 DU 5 20 5 NI %
R EVEMEBEATIRAE, JE S B A AN S RT3 58 AR/ EACEE N
2k 42 A4 PR S FE T R A R AL A 2 W A5 23 ) 7K

IR R N A RAT N IESR B 45 AU, o dtss A

1-1-40



22

P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

TN
(f) TR, RYRZWIEF

Ly A BERAL AR 5 2 AT BU R B A A 8L
AN IE AT B BEE L P, B3k 607 (HE N AR 100 70) i
A SRR

20 N P VG R A3 W 11 % T A0 T[] — 00 T IR I A IR B %
TRUBN 2 73 TP I Rtk o BRIAN n] HU T S5ERFIR Jt A 2 BU R R AT N il
1EBANGEAE HRIUAR, TR AT N S BN 0T 2 TG 1 28 ] 1) 400 o R gt A T
T BB A TR R

DR NS BARUARZE 2 1 B R IREA T R ko 535 A2 B0 iU
ORI, AN SO R IUEEA T AR 5, AT A X 400 e S0 P ) A% 5 A A
BN E I AR AEAIR W B TR

3. BUIFFAA NS BCRBOL A 7 AR R R

R A N BCHARER O U IR ki, BB RS, R RO
AL RIA L FIEICIEARA R PR SR R B R R R BER N TR
FERRBA, HPTRAT R RBUIAIY] 2 7] 5157 K A0 W (K 2 R £ R BTt 57
B

iR N BT I BeR R 7 e UG AT A A&
W BEERRYTT A R B B2 R 28 B 55 05 3

4. MIRBIFRA NEBTF R A NS E W USRI, HBEA R IBL
I HFACR I A 2 7 77 KRBT RS O7 R N2 B0 R 5K

(D BEFFRA NARA RAT N 10% B0 BB A AT NIBEK

(2) ERAT NBAR B RAT NIRRT o

5. BEFRFA AR, Dt iia NS UG RIS . &
BOERF AN B AR R 1A NS WS, WS R A A7 455
AN W GZFFAT NEAT

BRI RIS, M EEAN 1 BT ITE HAARA 1
PRAT ARSI /L IFHNE RN AR R EIR . I 57 WAER deid
o

1-1-41



.3 P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

6 W ERF ARG L R A RN 1A NS IR BOE AR, JIF
NS EEATRRE R . PRRR R EE RN BOE K

7+ S ULCERF NI RRAFRATR R A RS RAAEATHEE, 7T LN TS £
BEAT AL WERSICE R ARSI R 5SS BN A (8l
FEAT NARBEND SRR N AT 45 RAT 7B, ATRAE S AT R R R 5 S R
SRR RS, S BCERF AN BV R SR .

8. MiIFRIA NS WHARANNAERTTF A ASBER R Z HE 2 ASTAE
PR DRI A BT TR B 5 o i R BT I S WU B A
NFREANEL 5 2 B 77 RiAT NACER A PR R R ALK AIY] 22 7] 450
IR TR A G A 2 w5 o7 B SR BT Ee ) L ey 5 X, A I0HUL T DR IR R ok
25 ORI 2o 1) 24 TR A 7 o

9. iR NN B0 SBGERICHEEL T A2

(1) AFF BRI s ORI B N A2 PRl 4

(2) WCERF AL IS B BN B k40, DAL 2 BRI
EANINEEZR

(3) HE WA AAMREANEL PR R B A Y] 2 7] fit
IR RAT NAIYI 2 w7 e KB Le Aol

(4) XphE—fH I e RE B

(5) B RIRFIHRRET R

(6) FiZFfra N TR R RAT AR A8 A e ] 258 A 24

(7) WA ATBEEMURTRLE M SOIE LR BT N BOA A B S 3N 2
DR I H Al P 7

10 A A B0 % d1 R 2 WU U7 32 4848 PR AT 3% i 28
o BUFFAT AN SUELR . RICE . MWW 23 AR
NI ZAEAS AT R VA AR WA A 2 DO Bk 27 52 T8 BN AR
B, REIIR A A F A IR R FOR AR R fmis 2 H 4R e
TR ENORE IR miniJa B AR AT NI 2R IR BRI S RAT A

11, AENNARIEGTF A NS BOELLNT, HREERmA R HAR]
PUI AR IR S DR 3 B P LR BN BE A H DS R A S 1 8 ik S PR AR B

1-1-42



.3 P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

AR A NS W ERZR A I EAR S, IR BRI Ao [FI, #
G NI i) AT NP iy A TR M 2 R H AT LAE) B AT 28 W) 52557 A8 2 i 3 P i

(73) RHFHASVORIYBYE R SFHFI D

1. B R A NS BRI PRI, NEARERA A vl i e ik — 7y 2 — LA
EREBNEEFR AN (AR AEND FET A

2. BEFFFA NS BRI 2 AR BB R RE . (S5
45D A (B REA A BORND IREE 1 B BT NS BRSO A 22
H] 525 BT RAT N BATEH LR T ) o AR 5 A 2w 2347 R I gl
RPEARLRAT NG RTRRAA N RIIIROR S35 R AR, BRiEHE Gl M%)
A (BB WIS A AR R BUS R AT AT AR T 51

(D W RZ R BRI N B8 FA S E K, 1%
P NS VCER PGB I R AT NP R 5, R AT N RAEERZ
I

(2) WRZRVOCERSE SAT NISEAF K, TR AR Pl
e, RRAT NAAIEELR T

1-1-43



.3 P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

FLtE GEZREEEA

BRAFBNURH R ARSFUERERITASREZREBALZERN (KR

(—) ZHREBANABRIMERIFTR

AR FHBEUESF A R A

FEVRHAE: PRI X BT TR KR A B 38-45 )2
BoEfREAN: B

PRCRHIE:  0755-8294 3666

f& ¥ 0755-8294 3121

R AN RBUR. KR

() ZREVANBERZREEEMYUFITER

2011465 111 H, A SHIBER RO GIA NI T (It
B
(=) ARAEZREBEANANELRIER

5 RAT NBEAT (BT B BA B AR AR OR AT 24 R B RO 14
N CEARRD 25b, AT TG RAT N L A7 AT RESE WL 2 I JBAT 44
AT B R K R
= REEEMNHNEEANR
(=) ZHEHEEM

Wl CAFRE) GEZFIED CGlAINE) DL AT VAR E A 2 ] [F)
I ZALE AR 2011 SE R Al Or 2GR A N2t
EHN, DUEBAR A W BEF AR S S MY B A NG M. A
RN A AP BRI, 324008 BN AT ST RUAS Bl 3L 20 5 43 150

1-1-44



22

P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

S AR
(Z) BITABHFAN S5

Lo BAT N BRI e - BRI (Birfra AU
WY fe (G2 U B IHE, SATR IR 7RIS IS5

2. RAT NN 4B JGE AR E R (SRR UL ) 120 & SUAT AR IR A ]
DU A R ANA 42 o

3. RATANNAJEAT (BTFRFA NS BORNY TR AAT N4 JEAT 145 T
HRDTFI L 55

4y FEARIR > A EFAF SR N, B4 AN =R CUEFRRD) s Gl IMED
CEMREND . (CAmlERE) SHABMI SR B = RRE, BT 8HE
BER IS5 o WAMEART (1) s IE HVA AU AAT N A w] SRR
WLAE N 2 JEATRAT N B2 /BB K 2 B RIRAS 5 > AT N AZ T
PN/ EUB R RS T 1L, SRIPEEE SR/ B OGBS I [l e, ST AR PAT
o 2% 5 R IRAL S (1) B R PP S FRME ARSI A (20 Akl
IRIE PR RURAT N 28w FERE R RE I = BEAT (5 B R M ORIMKAT 5, BAT MY
RS AT AR B R 55 .

5. ERZFRFA NS BOER B ZTE AR IR, KAT AL &% 5T
EHN IR ZATE BN SE A E EN LA S R AR R F I, I 52
FLEBNEAT (OUF 08 BP0 TN W24 ) S 08 BN EAT I #2003 55

6+ RAT NI AR R HAE TR 2 55 AUR A vt A B AR 2wl GTIR AR G 1 2
%5

7. AEBEFFAT NS BOEMBE MERCEICHZ T N5 H, AT AN
DTMESR AL G5 HAH U AR AZ BTBOG 10 H A4S 5 85 RIS AT A Ik 2wl Aot 25 ) o
NN IFRZA NG Br A NS ERN, IR N S .

8+ KRAT NNRHOTR 3 F0E BN JEAT AT (A DT B AT LAFE 0
AR KISRAFISCRE . AR A B (BCH B bii 2wl B bk e
A HEARE IATEE 1, TR E0R B4 N R C A A
SR REP M ] 127 2 AT SRty (RS OLIE) @ik, Jf
ARG AL BB G T 2L, L 5 e v H I S PHRER A G I oA

1-1-45



22

P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

DB UEI] SO

Oy WUERAELUMEMFE, KATANAE 15 HNLOER. AL HsifE H
UE M S i 0 A L8R WA 2 ot 1) A A A 20y 3 S AR 7 5 A
ZALE B

(1) RAT NALHE (SR IAS) ARRE K BT RA IR 24 w523 A S A ek
AR B NS STE WU TR 2 K )™ 5

(2) AT ARSI (GHEUYI) RUE T R BEAAR A F 7
(3] JEL R/ B A 4 5

(3) FAT AT AN eI (R UMD MRUE LI . LB AT AR 2
] {555 (AR SR/ A 5

(4) RAT NERABE R R A b TH R 93 587 10%

—

KA

PAE A E R AR K 5
(5) RATNRAEWGE . G IF 330, MERCEHE N> 1 e sl Al K f5
IFRAT N LA R HRE 5

(6) FAT N A AEAI G REN E— VR H TR 5™ 10% (54
Ry wl ot R E B IBEEARECR R — 20 BLEIE R EkF iR ;

(7) AR AT PO 15 B 1 AL Sy s

(8) AT NATSLAT XS I AAT B A= F RS PR H R e At T 2 45 [

(9) AT NI T KA S5 AR BE TR A2 B F K055 B 2 1 s

(100 FAT AARBEIEAT SRV B IL E 5

(11> RAT NI B mn] e B s KR s

(12) FA AR e 3 BT E VPR L BRAR L, R B A
PEAEAT R (AT B AR S T 4% 5 S 5

(130 VEHE AT BUE R L FEAIE e I (10 At . 4 A I 38 4 AR (00 07 1
AN ZFE NI .

107 RAT AR (520 BP0 120 € ) 2445 B S A 5t
77 52 AU BRI o

(=) =5FHFE AR S

I BRI el S5 B DL Al 52 B AR AR IR R 577 2 A7 A0

1-1-46



.3 P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

NFFIHES (DR TE D), % (Fr2AE I 4R, gk
FEAT NN B0 S5 B LU A Ak sUAS AS IR w5057 2 AT W [R) T O 4%
%2 (B RA AV, 2 (BOFRAE NSO Z 450

2+ FUIFRAAT ANATRUZ IR L) 52 (IR AN ESR AT NS AR w57
Ry & /B R

3. BEFFA AT AT SR E Fe il . W85 BB LB 5 AT AR
NGIkTEs

4. DR NATBUK IR AT SR HRIUE SRAAT A5

5. BEFFAT AATBURIEAT A HRUE N (AR UIIIA) IE 5 52 46
BN KBTI NEM R A AT

6+ BEFRFA ANABUKIEAREHEIE . (GFEUY) . (B AL
VORI AT (o732 08 B MRLE S IR NS BOMT AR B

7. KA OGEARUE . (GFEUIAE) A (BR R A SO (k)
SE AR I BER R A NS BRSO SRR A BT RF AN CREER T 2
B S BRI A A R W B AUOR 75 D A EATIA AT .

8+ BIUFRAAT AN i (SEVM) . (BFFAT A BORD) A (£
TP ACE B IAHSCILE -

Oy IR AN ST AR 2w TR BN AT B <6 o

10 BRiGHE ATBEEM A A e 8t (HEUEV) A e 25k, AMGE
SRBAT NIRRT AZAS A UL A 5155 (AR oA/ R S o

(M) ZHEEERAFIFIN S

L. 5B BN M4 U DGR R e DL & (i 2 4T B
PRI L R, JEAT IR S R AR R %

2. TR AR B AT N AR B EAR R LB B A
Y FFR 2R TR AT AT VE A . AED, 625 524G FNNAS 3 OR 47 HLAS REXT e
ZSED g

3. ZACEINGAUKIS (05 LB B (e IR0 05 S T BT
I -

4. AR BN RO RAT NI BHE ARG, BT REE A iR R

1-1-47



.3 P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

NERB G M, MR (GEFRAT NSO e ARGTF A A2
W

5. WA RMET B N RS RAT NV RN B SR, 732 758 B
IO AT )T R0 SRS i P AN A PRS2 i el SR e 45 AT N

6. I ALEHAN B AT NG (B W20 EAT R S
X5
7. R ALE BN R LY A F R 2L 5 BRI S Dt i SRR A
BRI AR S e AR B A 2 1 17 G H 5 R R
8+ TEIBZ A RAER, FiF 2B M 5B S 57 ki R — D)
EELNE I, 4R BUEF AT NI AR R
Oy RATEELANAE AR A A or W Or A NRAEEN, (L6517
S5 301 A B R A S AR BT AT N5 AT N L TR AR A B R A 55 e HoA
RS .

10 FAT NRIGIE (SRR U IRUE . B0k 2 AR A W 27
AL/ AR G RN IR w007 S AL E NI TRE ERAT IR I, ST BN
AP BT FA NAERAT NRE EREB AT AR H, 428U REE [, 2. 3]
Tty RGeS B3 FAT NI 2

(1) iy A ENAAT N, RS BT BIIRELIE IR D157 AR B ATAH A

e s

=2

(2) BERFAT NAE € WIRANIEIE R AT NIRRT, 32465 B
NATBARER B N SR BAT NPT LA B A R

(3) SRECHAbATAT nT AT (7R ARG 5 K e A e ARLE

11 RAT AARERLIL G55 1, SZHEA B RIS 6 95 R A & B2 Yl 524t
S5 RAT NAE, R F A ™ VAR AR

12, ZAEE BN (B2 B8 B0 (iR A UC) 1
ME A EROTFRAA AU IFEAT (BEFRAT A UBORND) 30 248
SHYNINER R I

13 ZAEE NPT G5 NS BRI SO 5 kA7 AR igs 5 N
I, B RO R N OUF R AN

1-1-48



.3 P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

14, SALE BN 00 O R AN BRI 23472, A3 SRR ALY
FERN GRS, AFHF AR N 32 4658 BN IR A5 B H QB e HAb 2R
=T URIRAN A 2

15 S0 BN N2 I P BRI 2 IOAT R S (s 32 08 B PRS0 1)
MU R R R A RO U B 55

16+ FEFTRF R AR A 32 40 BRI S 15 A TAEH W,
SAUE BN NAZ 10 B 5208 B A AR w5057 A R IR 4 i AR beAT oK%
BELREE S

17, A8 (BT B0 ATR0N, 2 AR AL (Bidr%
FLE BN TR HR DT S5 8 A4 58 — U7 AT .

18 77 L8 BN MAEARAIT7 RAT 45 N L 0 BAT NP 53 4R Bttt AT
B, AR AN BAT AR IR G757 5 58 Bt e A IS D

19, HiFFZALE BN HARBEIAT RINF 5 AT FERG  BRARGE A
SR IBAT (R B8 B0 00 X552 H ¥ LA s 14,
XHEJEAT SCO5 AR BAT N R b A s JEA T D (55

20 foiFF ZALE B AOTF M S BT A BB 55
b ARSAIR GGG AL T LI DT BRIV HATAS B3 R ARk I S
b, AT HAIGTFA R IMEM A 50, Syl sEl], ARS8 HAR
I D9 A ST 55 (OIS DR N2 DUASSRI N (14 Y o 75 AN S 27 52 078 B
MNAE g AT 7 BRI DR AN 2 N AR K DT

21, ZATEH AN MR (OO ZfLE B0 RN B
H R IE M 2 R 1) 52 B A BN 2 JE AT 1 FEAth 55

22, BRADN S HLESN, AT PN EAT A SO FIBCRIA SC55 B
PG B AT N, AR EANR AT AT B 2 . T
PRI A R

(B ZREBATEZREESSHNAXMIERF

1. ZAEEHANEL HWFSE R, AEMETHM A AU AR
FOE B S 1y SUBAT AT BN 5T
2. ZALEBANNARIR G NSO RAT N KT AR et AT k47

1-1-49



v P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45
TR A E, RHORUE AR IR BE S BEATFr 8T

3. RILEHEANARMATOTR A NP FMEARE P (R FA A
SV R REAT

4. SATEHNHVH S F0E B S5 I A AR SR I (i 32 T B
BRS) AHSCHEE 70 B

(70) REZEEEABIREMIFR

1o SR BARIE A B BSURIAT SGIE A 3208 BEAC IR A Rl e 55 1M
I R AF R AR HE . AR 10 5ot (K'5: FHRJ770) #.
2. AR A AR AT E B ST ST IME A H R SAY, B

FAT NN A S AEE B BT 408 B A5 R s Ja -+ A DA H W,
) 52 T8 B SOAT 2R R o

RAT NEBEAE N 1) 52 T8 BN SOAT AR 4% A 1 5 (k8. 10 J50/ 6573
i38

(£) TE. MERFZREEANFGIIERF

Lo AR OUR AN A B2 AT BN -

(1) AL BAAFEILA P LN L) € JEAT (i 757 52 FL 8 BE 555

(2) ZATE BN IR . Bl B th s g L8

(3) ZALE AT HAALPTIR;

(4) A N Bl Pl e 2B FEN .

2. HHERATEHENLAIT & N IIFAT:

(1) OB ES2H0E BNAT & rh IR 2 (AT E 5

(2) OFrERAUE BN S 5 0Ur AT NINAITE R R

(3) B ERITE BN S OTF R ANAAAER T

3. BN/ 5 AR AR IR A Al i 57 10% L EA R B2 R N 2K
AR RIS S AL B, 2 AT BN A SR R A2 B WU BR324
B AGSIFERIZ2  0E BN, AR AT BN I R BURZ AR AR 2 7
vigF o L BRI R AR A 25 BB A Rkl &

1-1-50



.3 P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

A7 NN FEE BN, MR 0157 455 A N R PR BORIAS B3 R E 56 1l 22
ZAUE BN R A LA

4. AT ANRZAEEBNFR: (1) BEIFRA AS BUE AR s 52
FEEEA R HlE, 2 BEAAE (e 2 F 0 B ) BRI S 55
2k, (BURATE B 2958 32308 BN BN 55 U E 2 AL E B
FATHURAH; WERBTTF AT N BURFEAE H A2 B i S 52 4055 BN o [ i
PR ISR (M7 32 488 BRI, W B3 52 848 BANAEAS B B0 I BUR
ANSCS5 EOBr I 057 32 408 AT BT R T A 41k DA N eI
FERVOF H AT NS BRI 32E8 BENZE 38 52 88 B U A PR A 0 A 2T
R A A S BUNAE A AR S sl R R 32 0 BRI e 30 H AR
HEMAEB M FTE AW (2) JRILEEAWIBAIT N (nfy) sz
FEAE BN ARG DT, BT AT B S5 2 455 BN 2947 4 AR AH DT

V) il B

(o732 88 B0 A ROW A PR E R HOEE A A ml iz a—
ALERA G LA e e 2 H ks

(L) BARME

Lo BUR SR A X B3 00 T (R 2 4 -

(1) ARGTF IR BE AT AT A G, HaxMIE s 30 RyUSR
i ER s

(2) REEEAM AU EIAE, HiZFE L 30 ROTARAM

(3) RATANAJEATEGE S (B2 U BP0 IR AR &R (b
(D 2] (2) BUEANIEERSN), HAefirsZ e A BmEm, Safraas
AR A BV 25 9% U BB A N ASIRIE AN, M I A1FFEE 30 MELL T
((SEF

(4) KAT NALRIGELRE N A BedR € 38 NS C IR OR M VR IA FE
J7s

(5) AERRGIFAAEINRIN, AR AT N B S 20/ AT

1-1-51



.3 P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

ARG A DA 7 A B AR (R 175 ) o

2. R (BERZARE B0 PSR R B LR 30 MLk
AR EA AR, BB S IR AR L 97 AR 4 B A0 50% LA B TR RF
AN R AN, A7 2l A AT N, BT AR
BT I A G AR AR, SRR BIRAT . fE T AT IR LSS, W R RAT AAE
AN IS PR IR R R T LN ROsr 8 it : (1) Il 527 32 468 BESR 1t
TRUE S, HARIESBURUE LASAT LLR & T4 A0 B A (1) B 27 52 464 BN S AR
BN ) (R 5 BRI 22 . SRHIRIOT S i) P iRt mALE s (i) B SYI6
R G (v )il A A VY TRl P R S S A e AR 4T B = A 5 (2)
HRHE LA O BIROF B 8 % B (3) Firfra A2 WU R H AR
i, FRAREE IR AR AL G R A B A 50% UL B GTRREA N ATl
R NS UGRIL, DA T R AT N S LB 4947 2, G I ide i 4 1)
PUE -

3. WREA (R ZAREE L) A A die H—ERS:, %
FEE BN NARSE 507 FE A N BRI 7R, SR w] AT 3R 77 =X R o
FAGHAAE, BOREIRAT NEAT (6272408 B BUAR RGBT R K S

%o

=, SREWESRE
(—) BHFEEREERZEERENNE

i 52 U BN 24 LK) 52 008 B S 554 7 A R A B 75 AT I 75
SAUE BN POZAE RAT NP A 2 HEE — A N R B 2 08 B
FA R, R DRSS A A A

(1D KATANRIGEIRDL S BE 2RI

(2)  FAT NSRBI s

(3)  BiFFRFA NSWATTIT O

(4)  ARRAFAFEFA RS

(5) AW A izr REDP O

(6) KAT NUEZFH AR N A BN 15 D

1-1-62



.3 P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

(7> SATE BNV T B R AT Nl 15 (K H Al s DL

ABTFRAUE BN R AT B S R Z H I, RAT AR« #ERf
SERMR MBI ZITE BAPTH AR SAE B . B2t B Eid s
B U A i, X EL AR ISE L HERAN SE B EA R IIATAT BT

SAUE BRSBTS U HAL, BRI NI &5 .
FAT NIPAG T 1L L3 55748 5 B W sl L3 1505 32 4078 B 3 55 5 Wl 75 7 LA
NATEA, BEBTE AU EIRIETRAC S BT Chttp://www.sse.com.cn) il -
BT AU H S5 IR .

(D) ZETHERY, SREBANYUANEARNRE KRGS
FEALEZREEESIRIRE:

Lo RAT ARG CGHEUHIAD) MRE S RAT NS S B I 45 #
B IA IR 2> w7 A DA/ B G NS FE A MU TR E I I, BRERAIE
NARJBATORUE S5, 520 BN NAE NG I L2 H AR R P> A H N se
WG BIFFAT N

2+ RAT NHBL (B A BORND RUE 1024 A OTB7 5 A A i
RIS, ST BN A SCIS T B2 FUE AN AR H A S i $g R 54T
N, WEBEFFATN, IHIE AR RAT NS

3. IS BEERAT AR 23 AT RSO i 1 A S I .

FEAIR > A G- A, 32 AEAE PN R 07 S FE 8 B 554 7 A5 4k
e B SO B LA 35 07 A S AT N JRAE P B IR 2 Fi e (0 9B
WA

1-1-63



22

P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

FNE ZITAERIEBR

— RITAEXKBRNAE

I ICAARR: R R R A PR A W)
YL 4 FK: NANHAI DEVELOPMENT CO., LTD.
e Bl HIESRAC S BT
BT S AR PR 600323
PoEMEN: T
JRALINE]: 1992 4F 12 17 H
v WA 27,106.8419 J1 TG
TEMEHIE: T ARAE B L I e DX R R AT KR
v IRAMBIE: TTARAE B LT R DR R VO AT KR
+ HBE AL 528200
10, HLiE: 0757-8628 0996
11, H: 0757-8632 8565
12« EEM M HE: www.nhd.net.cn
13, ZE VLl AR A R R BOK TR 22 AR
BRI 8 SAH It s BAT B A BN B 808 s =228 DU I
FAXBR AL 3 AU A VoK R BR B g i, ot B R &8
PR LB NS s B85 K SR PR BE R % SAH %

(V) N w [\
V] J Y]

O o0 3 (@)
7/

Z. RITAGRIEE. WHEBMBRAREHTHIER

ARAFT 1992 4F10 J1 7 HEAT ZRAE B RS sl /N TR S5 ik
TSR A 2 BB (1992) 65 5 SCHEMERSE, ) R4 B il i R R AR A A&
AR T 5 AR NERE RN RN, LhoE 554 7 ki
B, JFT 1992 4F 12 17 B AR R LR AT BUE BUR B RS
4406821507371 1] (At NENEHUIED .

RAFT 1993 4 5 H 21 HATEHIEFL S RGEA WA F “iEs b

1-1-54



22

P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

[199319 ‘5 SCHEHE IR A Fl € ) SR IE NI 4,500 J7 I AE i ERESRAC ) R
B2 W) (4 [l v A8 o) R 4 b i

1999 4 11 H, R i gk FIABR A A (LT 4 b iy sk 4R
A R 7)) AR G55 7 K2 ik g il T R R AR 1 Rl R I AR 2 7] 7,609.45
T EAENI, BOAR A T IR AR, A 7 N ELSR 2 0 - I B R e
Ak LAZEE FL SRR AR =L IR S B My 8 o R Al

ARAFT 2000 411 H 27 HAH EUESR WA B G o UE I AT T
[2000]159 573 {5 T k% HE e A R IR A B~ w8 T RAT IR I T 50 ) A%
R FRIESR A5 BT as o 740, KA MR NET GOy A BB 2 [ i 45 40 F
W E AT B AT 5 A2 AT RAT N T RBEEE 6,500 J1 i, 1 2000 4
12 ] 25 HAE BigEg#28 5 i v

R L E 23 M B B 2 B 2 UiE i AT 7 [2000]159 530 (O& T A% 1 R if
KR FEIBEARAT BR A T 23 FERAT I S (0 38 500 ) A0 r 0 25 M B 2 D o TE M R AT
F1999]136 530 (KT ARG R A w2k N i 27 Z i) AFA
HRER T 306.966 J1 A NET R 4uiA NI 6,435 J3 B3 7)1 2003 4 12 J 8
H 12003 4 12 F 26 Hilg Filiim.

ARAT] 2006 5 IR B AR K x RiSUa i (Rl i R IR0 R 7] i
RGBSR TGN, oy v ME— A I A Bl L i m VK AR A PR A ) Dk A I
FEAT I A BRAF U AL, LA In] 3t 308 JBE B 2 326t JBE S5 R I 46 11 J7 XA S 0 22
o SR 7 ok BLJT RSt ACE 1 H A WU BEAS 20,851.42 7 i
TR 13,241.97 J3 O FEE  d i L iy R IR A KA 1A PR 22 ) 1) i 3 M S AR
FHEFA 10 B 1.3 B S, JLI%H 17,214,556 IEIESE . 2006 45 H 19 HJ7
S EAT VAR A 5,887.9952 Ji i, WM 42 14,963.4216 Ji K.

2008 4 4 H 25 HARXAFAI 2007 FEMBARKE, didGaL 2007 4F
JEGARARIEIGIR AT 2, BL 2007 4F 12 H 31 HE A 20,851.42 J1KkHK
WA, AR AR 10 B 3O, SRRy 6,255.4251 Jilk, AT
et BB 4 27,106.8419 Ji )i .

= RREATH R RBIRAFR

1-1-65



22

P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

(=) FREITHI 2 R HIBR AR 4544

A 2011 4E 3 H 31 H, Ar KA 271,068,419 B, ARG

RPNy
s ¥ be sl
—. ARy 76,647,794.00 28.28
INEE €50 0 0
2. EEENER 76,543,938.00 28.24%
3. Al N BRI 103,856.00 0.04%
L BRI G 103,856.00 0.04%
BN BAR N FRIE 0 0
4, HNERERI 0 0
o, B3AMNENFFIK 0 0
B2 E AR N ERI 0 0
o PRSI 194,420,625.00 71.72%
1y R T8 00 5 194,420,625.00 71.72%
2. AN BTSN BB 0 0
3. BEAb b IAN T B 0 0
4, HAb 0 0
= Bt B 271,068,419 100.00%
(Z) AREITHIET 10 ZBREFRIER
R 2011 4E 3 H 31 H, Arir+2 R ARFREHW T
AT s %
] ) JHEAP %
s e 4 WM | FECR il %iiﬁéﬁﬁgmww
o
L T B M K 2 R R o
Ol AN | 76,543,938 2804 | 760543938 x
WA A W | e
@ | HAEN | 13,466,344 4,97 0
o KR AT IR R A ——
A — EEAR L PR g YR | R ARR KA
V| pmeamismne | AEA 0,242,686 230 ’
P W R AT IR A BR A ——
A — EEAR PR A gE sl | SRR KA
Y| mmmmisgnns | A 2,300,000 0-85 ’
- EANEEEN S
® | Mk N 1,865,016 0.69 0o AA
e B AR )
® | FRZ " N 1,571,593 0.58 of A
26 oA FRARBS A B A 7 Lk ——
AN \ﬁ _ é _Sléﬁ‘ L S fin
@ gfié R )T%%A 914,314 0.34 of A
#¢ @ — P AT — FORTIS | g5y 0 A5

1-1-56



NS

P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

BANK SA/NV EERIIN 867,051 0.32
I BEARAT — VIR E | 1y 4R o
O | RIBMEAIEABAIES | 865,016 0.32 0
VoL 5 B AR .
o I\ 810,000 0.30 of A
“ :|: K
M. %17 ARELREW RIS EM BRI EREZE
(—) RATALAEHE
O —fkad 4l
O — ks A+ |
O ——skutamnw Widis
i
| 1
| THERT | AR | E‘jﬁﬂf? | mezns | | sz
| | [ | | | | | | | | | | 1
i G it % F B I | It ] Apel| & T flE
Fit i K i A R Al % # L E | ® /Fz K
7 P} i T = E‘B E g # il ol |k # £
N/ 1k . i W Capl | ) N[
<) i A i S RGN P
b 7 s
[ T : T T ] 100% l—l_l
okgaim| | Zrmss | | mmEE | | Bk || ook Ly 117 R B Hokzieg| | FoEk
CI s A WA 7 Sl
I
[ | 1
ol | PR I v | 100% L o B | 100%
IR R AEBBES AT R 7 AEFRH S A B A
60% ,_IT%| 100%. 1000/1 101)% 101)% |91.67% |98.33% |97.78% f5.714% 70%
o] | g oh| [ BR OB R| | BUBE| | vH f| | Ak OB||[R B BR|| vE BE| | A BB| | K B 4
Ko | & | |2 % | | 5| | K || &b |2 # || K | | BLL| | 4 i B 1)
Aol B oa| | | | K | | & di| | B || R oRF|| &k | | A omi| | B W
Wl A =l | 4wl | LA | A owE|| 75 omE|| B | WA | AR 1
N AN Kol | | | A || R K| G| 2L | B Wi
" h L] k|| B | Rk 4| x| RK|| A& | &Y N 4
i f FE LR TR I Bl AR o
H K = il | @K A | = | R K iz i
e PR TR R A ST A F S S AR T R A m IR IR S T AE .
(Z) KAFBFHE
k2011 4E 3 H 31 H, AREEIN—%TFAE 1K, —RTAA 3K
=3t 11K, FEW T
A IR udIEr SRz
e TN A A FR a1 B: N2 (Y5t 28
i JB LE A5 (%)
ll Ly T o Y W PR PRI B0 THIBCA F I E $7%8
1 el | i #% 48,600 100%
PREE A BR 2 7 G =T H B9 s mrpi AR I H # %

1-1-57




22

P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

EM A IR A CIEERs
5 FON T AR TN | Mg R EZL= NG|
©iF ) % EEA1(%)
R S A RIK ALK, 2B ik
TR, A58 WokFIRSIF 5. K
il 1Ly T P AN K ey N e R RN I =2 =
2 BTy | ERAKEEAK | 1,465 80%
SH BRI A CJRRE R = i (SRS A 27 b B R 75
SRS L ST BN, B
RE R L
Reg BRKT KA MIE, K4
fl Ly 1T i iy AL
3 I I TEE Y 3,700 H; K TR 28 EERE 100%
IKBEHE A PR A
W A WAKAMEL ks
Pt R AR B, 43k i S AR OE )
s LTI e v T
FEOT RN I E s BEREST A, W
4 (RAEEFCEAMRA [ Ml | EH R 29,240 100%
T B K5 e WBsE A AR B, P50 by
|
WABIEH, IREAL L,
ll Ly T P Y W VS Pt r5 KAL) S v5 7K e B4 W 33
5 [KAEEBCEARA | My | DH AR 14,550 | H; AW MLEERS: #1575 100%
] IRALER B4 S =
il Ll T P ¥ X LT
6 |BEETG KA | LT | vEokAabEE 1,900 V57K B (AR AT IR EED) 100%
PR 7]
fl Ly 71T R DX L
7 |ER RV | LT | VEuKACEE 1,800 TR AL EE 96.67%
PR 7]
LT R S NS
8 iy | YE KA 700 157K AL B 85.714%
KA A R 7]
il Ll T e AR IX LK 157K AL, 15 7K A8 I 20 e B i % e
9 LT | VEKAREE 1,500 100%
V5 K AL FEAE B A 1%,
fl 1Ly T P A X PR
10 |BUH5/KAAEARRA | Mhilimy | yEKAa 1,900 | ST ARG VK AL B 100%
=

1-1-58




22

P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

TEM A P
e T AT RFR ML | SR 2B
@ibim) J& LB A1 (%)
TEKALI I H BT ik, Bis, B
i L1 T R I A 2R QR ATBOEIEE 1)1 B A
11 T | VKA 1,000 100%
TR AL FRAT B 2 ] 2, P AT BOEIBR I H 2
BASVRJE T8
LT v X 6 A V5 K AR R T Ve (0 48 5
12 Bl | VGKALBE 3,000 98.33%
15K AL PG PR 2 HLEEEE R,
H AR AR CREAR 2RV R HIE % 58
LY  ZREEE LR, 815 5
AN RN E| IKFUZR IR it KR B AR 4
13 T | BsRAKBDK] 3,000 60%
FIKA PR AL SRS Ab 50k B i (b
LR BRI AM . KA
BIHUMR IR R L
i L1 T R VA L R B A CHARS S A RO H 202 R
14 BT | WAL | 40,700 70%
A REUEA B A ] PR S T AT A
i L1 T R I UK T 7K A B R FLTC A Tt R i
15 T | VKA 2,250 97.78%
Ab FRAT B A ] LS E G, TBCLRE
A AT A R e s T R
Hf: JIt
2011 4F 3 J3 31 H/2011 4 1—3 2010 4F 12 J1 31 H /2010 4%
¥ E
| AT g | TEUREU| v | | R | R | e | Oy | R
)
A
Wil e
HE T 31
1 i 48,600| 51,323.39 | 51,323.39 - | -1.74 | 48,825.14 | 48,825. 14 -1 115.00
TRELA
N

1-1-59




=N

W

P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

i
T FK
FHERA
Gl

1, 465

2,220.81

1, 805. 47

577.72

46. 93

2,333.83

1, 758. 53

2, 364. 36

249. 20

il e
)
IKBTEA
B2 ]

3,700

4, 636. 24

4, 585. 65

73.77

4,511. 88

4,511. 88

LT g
R I
1 Ak R
PR

=il

29, 240

31,837.72

31,837.72

31,837.72

31,837.72

1, 394. 44

Bty
R TS
IKAL B
BTARS

-

14, 550

17,924.13

17,314. 13

-1.57

15,115. 71

14, 815. 71

-6.81

il re
HEX UYL
B
KA HEAT
B2 ]

1, 900

9, 322. 56

4,139. 44

295.92

69. 73

7, 569. 42

2,269.71

1, 051. 36

406. 18

Ll Tl F
DXL
B BT
KA B
i

1, 800

7,923.51

1, 881. 47

299. 40

63. 42

7,964. 62

1, 818. 06

696. 69

63.73

Bl T g
WS RS
KA B
LA )

700

4,912.21

815. 63

191. 86

14. 43

4,936. 70

801. 20

593. 37

35.95

1-1-60




=N

W

HE R O WA ) A TF AT A T S B 15

Bl e
HEIREIVIN
V5K AL B
AR T

1, 500

8, 241.

20

1, 630.

27

248.

19

-16.

48

6, 015.

16

1, 646.

75

613.

86

111.

40

10

T g
DA
BTG KAk
WA WA
-

1, 900

9, 920.

16

2, 776.

60

256.

68

41.

54

9, 289.

00

2,035.

06

930.

96

186.

14

11

Bl T g
HEHEZRTS
KA B
L2 )

1, 000

3, 908.

49

998.

04

115.

92

16.

44

3, 899.

05

981.

60

184.

18

.91

12

Bl e
X AL
TG K AL B
AR AF

3, 000

18, 216.

87

3, 333.

53

588.

47

138.

98

18, 433.

04

3, 194.

56

970.

94

209.

74

13

T
Y RINE]
KKA B

N

3, 000

8, 053.

70

5, 494.

21

546.

32

111.

93

8, 320.

99

5, 382.

28

2,699.

28

332.

07

14

T g
HEZo L NE
A REURAT
/A

40, 700

83, 419.

43

41, 634.

08

450.

99

115.

86

77, 532.

48

41, 518.

21

2,315.

80

793.

29

15

Pl
itk
LA B
AT

2,250

9, 297.

99

2, 373.

87

283.

50

55.

80

9, 254.

78

2, 318.

07

384.

30

68.

55

1-1-61




22

P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

(=) #2011 FE3 B 31 H, KITASKEARMIER

?z Il T Eﬁ gi W2 P FAII (R FE L
FREE | e | 11a | 22 BUCRAUEANT WAL 3,942,255 0.035
S I i 0 e
70 7 W%

(M) BRUNEFTEENEERIERFATIN, ARILHMEE
=2 B R EX 77
. AEIRREFRIAGBR
(—) AFEPRIZFIAZERFREZITH KR
O w4 i L e A K SR A B A F] (BL R iR K ), 1%
AT 1998 4 8 HyEM AL, AR EFKONEBAE, HEMTEA 8,000 J1IT,
SEVEEIN K. e, TREw T, B2 2011 453 H 31 H, ZAHEFFEAL
F] 76,543,938 I, v aT] 28.24% I, B RBTHT . 2010 SE&A 1L
RS VS BT v % 7] 1 BEA J R I 3 = BN 67,608.43 7
JG, fiih 50.32 Ji g6, RN 67,558.11 oG, ENR N 0 J6, RE N
14,890.33 Ji7C. Aw)SEBREHIA AWML TT X A B s RN s, mid
FIE MY AR m A B A PR A A R KRR 100% B 2~ &) 5L
Fris il N5 ARA G PR R R

LU R DX A AT 58 B B s

)

/-

FEBEEE 5] 100%

R R L

—

l FEREELAl 100%4
L EERLEHBRLER]

l FERELLE. 28, 24%
BEEERERITERELE

1-1-62



NS

P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

(Z) RITASRARELRZEH A BEIMAIFR

FAT N B RAL LR 5 SR RN 55« N B3 B8 B AT 55 5 1
PRSI IT s RAT N ML SE 55 2 A B2 fETT

Lo ME 25 J5TT 22 AT AL 1 SR A BRI LN R &, BAT S8 I A4 &
g8, AL A SN, bS5 B SE AT T ORAR . KB SR
e A A AL AT IEFE55 AR 28w I) AR (R b 55

2. NGJjii: ARFEST SN NG L TRAE PRAE T MsL, WA LTIRA
TRV AFIZHN G W55 55 N A R 08 BN A BUA 2 "R DK
IAEA xSRI ARAE 128 BB AS B AR A P o

3. BT AR AR R R RGOS B
AL E AT AL PP B BEE R AL KRR B R 5
RIBARIA R T BB A BT 5™, AN B AL se 8. BUSTE I, Bef
RS AT L SR W BT I w58 8 B I

4. HURTTIR : 2 W) AR P S8 AT BUE B T KRR, A B CALL
TN WU RN P~ 228 S i o RIBR S N IR U AT AR 2w S HG B e AL
AR RA A T 208 I RIANR 2, By IR R AGE A~ 7l e
(ERENINP LA G

5. W55 AR B SLI SS T, AL T AT A e TR S AR R AN
WA 554 BRI RE s AEARATIRSZIT s ST AR AN B

. ER BENSREEAR

KAa|AEFIY . WHH3Y . ARA kA RAH1%. BlRSsi4. W
IS UNEZNE & =S PN

(=) PEEFEE. BF. SREBEAGNERFTRNFELA
BRERGHFER

>l

1-1-63



NS

P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

20105E AT 3
we B E R% fERRIL A sﬂfmb_;a‘\mj PR RO
(Fm) |(EE201143 A31H)

g | 9| 1966 | K 2011/6-2014/6 89.62 94,108

Lokt | 1966 | wEHE, 2011/6-2014/6 79.23 9,402

S| W | 1959/ | #d, R 2011/6-2014/6 79.23 16,012

Far 4| 1969 | i 2011/6-2014/6 — —
PRAEE | 55 [ 1977 | R 2011/6-2014/6 — —
ZHUE | 3| 1965 | 2011/6-2014/6 — -

P 1| 1978 | oL 2011/6-2014/6 — —
et | B[ 1972 | o 2011/6-2014/6 4.2 —

2T 4| 1962 | gl 2011/6-2014/6 4.2 —
TRE | 4« | 1967 | o EE 2011/6-2014/6 24.47 —

RRPHGFIH | B | 1954 | 2011/6-2014/6 5.6 5,850

g | 4 | 1970 | W 2011/6-2014/6 — —
FS | 5| 1965 | Elmgr 2011/6-2014/6 73.02 —
W | B | 1964 | FI A2 2011/6-2014/6 72.56 —
PRiSE | | 1963 | g5 Hisi A 2011/6-2014/6 56.68 11,017
WER | 4 | 1967 | EHLSHD 2011/6-2014/6 14.95

&t 507.96 138,475

E: AR UERKATESZ:, kA RS, . SgUE A URFFA A
KA fTF

(DOMEZE. KE. sREBAGNETETIELRFIERER

FREMSMYEE R REIRSGRIRE R

1 Bl 20054F RAEA L TAE, BUEA AR HEFK, 56632151 2009
F12J] 2010 12 ] AT L R (IR L BT IR A w5, 2007467 ] 24
AT 1L Ti7 P PR R B R AT IR A R 3K, 2010412 7 2 A AT 0 1L iy e fg
PR LR BR A A 5

WE, 2005 RAEA N E LA, BUTAAFEES, DA, 200644 H
AT LT R A R AR PR A R G MZRTE, 200747 H 2245k
AR LT B R A PR A RIFE . R, 200942 H 24 FAT M 1L
P VA R PR AR AT B A F) e, B

1-1-64



.3 P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

UK 2005 F RABTEA N LR, PEARARES, QAU &
MO, PAEARNTEF. BIRZLPE., 20065E8 1 52201048 7 SfeAF M Ll i ig X
FHE BTG KA R A R FEFAK . 2007411 H 22201047 H FEAT 06 1L 17 ja i Dk
T KA EAT B W) K 2007411 H 2220104 10 H FHe AT 0 LU 717 e 163 DX il 1L By
(¥ K AL BRAT FRA ) #E G 200843 H 222010457 H AT L 1y R g IX LT i
VKA HEAT R ) K 2009422 H 22201048 F AEAT il L 17 v HL /K V5 /K Ab 3
AR 200747 F 224 A0 1L ma g i P OR B8 AT IR 7] S =
200942 H 22 4 FHeAT il L1 117 R VR W V5 K AL BB 08 A B w] i

FLL: 20054F B A ITE M L R A B () A IR A R TAE, i TN
SR TR W45 TR B WP S8 B E RIS, DT =48 S A T
Wi gt . 20084F 424 He AT if X o R 2 HL LR i AT PR 2 )/ v e T s A A9 2
AT AR AS o 2010477 ] 2 A AT Wl Ll i R ¥ o0 23 BB R S AT PR )
Jos bl T ol I RIS B IR A R EE S LT R T RIS B ]
Fo 2010510 H A MAT M LT B U AT IR A A 35 . 20114F6 J] AT
R HE

Zl

BRI : 2005 AF R AL L R I A B A R A F AR, DR
SIS, HH, PUTEF. BIRZLHE, 2008 45 12 H 24 3T L Ak
PERIT R A R AT EH . 2009 4 3 HEAHATE LT R BE A R A
Al ELRZRE, 2009 4F 7 R4 HAE LT R B B BT A
F. 2009 4 10 J3 A T4 L v p I el DO B B AT BR 2 W] B SR RV
2009 4 12 R4 ML himig KRR R A R #S ., Alagi; fhiliirg
X T R B B A PR A ) L BB, T v R kI A PR A )
AL B LT R G WA B A R #E R, AL, 2010 42 1 A2
A AR LT F g A A IR A R . 2010 45 7 H R A AT LT rg
Wl E I X B R R A A E R, GRS, 2011 4 3 HRAHAT A
N AR AR AT, BIRLH, 2011 4£ 4 25 R his =1
JE SRR R A A R effR AN 2011 4E 6 BTN
HH,

B 200555 A A BILE M 1L e gk T i e R B A W LA, BT

1-1-65



I PR TR 4 DR ] T AT 26 i M S ) 5

FAL M. 200453 J] 22200943 JHAT B L1 ra i = L) A A PR A w]
K BREH. 20093 H B4 AL LT iR A R A A FERHK, BE
B LT R X )RR AT IR A W E A B 20091F4 1] 224 AT
LTI R ] DR B A PR m G VR B LT e v T R A PR
FHHK . RGH, 201042 H A A HAT W Ll T R I 4l e 7 DX 4 P TR AT PR A
B2 VAN 20104E4 ] BAFAT A A BT IR A A EF K. 2010
120 BA AR LT R KR R TR A m EE A, BB, 20094E12 H 24
EARRAF HEH,

25 20055 2 A LT F XA E RO AR, TR R L
FAT. 20114F6 H R AT AN m| Jhar s =

WAL 20054F 22 AT AL T R TR B4 T 4% BT B s =) #E 54K . 2005
FEA20105 117 ATl Ly RIS BRI A TR A A FE K, 200845 F 43T
il LT AR B B PR A AR AARSE, 2008426 H AT AN A S HEHH

EAL: 2005%F AT AR RIIRITR 55 ] F4T . 200846 H RAAEALR
H AT

AR 2005 RABWIEA AT TIE, THERLEEEHEHK. A ETAE,
WAL R FS TR TaERE. RSId, 2008412 ] 22 A SfiedE A L i re
TR S MR A PR A A W2 18, 20094E2 H AT 0011y R 5 V57K
Wb BRBEAT PR A W g

FHEFIH, 20054F2220074E11 JAEA AW TAE, DAREESOK) | Ky )
o 2007411 FEAT B LT g DR K S AT IR A Al SM& T, 20084F12 1] &
A SHEAE A 1Ly T e A WA R B AT B A W W Ll R R KA AT R A
AlFE R RAEE, 2009453 H A A AT b LT R i S A K B A BR A ]
200846 [ AEA A Al g

E]Jf‘“'

{

WY 201041 BABITERGIFIX AT 0 8 R A A AR, BUE
A 55 S . 2002485 F] 2220074F7 FAE) 2R B e B MV EE A BR 2 =] AR 2007
8 J 2009712 FIAEMM LR A B8 78 PR 1 25 Ip 0 58 AR < 201146 J AT A
2] g

\r

1-1-66



22

P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

R 2005F RABTEA N LAE, PHERARMEK ., B i daliy
H, PAEA A RLEZ I 2007410 ] 2 4 iAW L T m i v 7 A e AT R )
B, 2008457 H A AT LT RS R K S A B A ) A LT R I
VL H R R A LTl m v W P R B A IR A R FE S, 2009443 /]
2 A AR L T R R KB B A R K

P S 2005 RATEAR LT LAE, Pt LRI, BRI, IUE
K al @R BT 2007410 F 22 A AT B 1L iy w2 b A AE BE VR A B
KNE)HEGE, 2008412 F 224 AT 1L 7 me v P R B PR A R FE R, 2009
HE2 H 25 A AT LTI o VA ] A A EE AR R AT PR W LT R v 0 T
IR AT BR A T HE 200943 H 28 43T 0 LU 1y ma Wi i (1K 028 4T PR A
GEE

BRI 20054E BAIEAR A | TAE, BUEARL M5 53T N W25
Ko 2006578 )1 22201048 JJ e AF 0 Ll 1y B il X P 15 /K Ab BEAG PR 24 ) 1 5,
20084F3 J 2201047 F AT M 1L vy B g LV il g /K AR BEAT BRS w B . 2007
T 2R A AT L T R R PR P A R A R 20074510 7 A AT
11T R I AR REVE A PR W A EE . 20084 1 H 22 AL i Ra e LT oRAK A
BRAFI M. 200942 7 28 A He AT il Ll 1is me v 0 [ P 3 e A PR A 7] G =

PR 2005 RABTEAR AT TE, PIEARAFRIESRFHSNRE, WEL
VAR i 248 T

£ NCE N2 NGRS T

AW

4 SR LT B e
T b L 11 P 5 K A B BT BR 2 T HHK i)
2 s Ll 71 Rl Y W R 5 B R 2 ) e i)
WRAHE | L Tl R Yk A B BT PR R, RlE 2 s
i L i R A B BT R B PR A 7 i )
LT R T R A PR A T L RlE 2 i
A L T R I el DA B BT PR ) R RlE i
il L1 T R PR AR BT A PR . R i)
1L T R RMP A A 9 AT R 2 ] . R i)
b L 11 e A (A K A PR 2 7 L RlE 2 i)
1Ly FE I X ) R R B A R A L RlE 2 o)

1-1-67




22

P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

171 e R S TS o B
L1 g N VR B AT A T R B
L1 A el DX PO PR IR A T | T, e B
A SR A RN B
W= TAREREIBTTEAR |y speran|
B L 1 Sl DB A LA K B
L i e D BB BT A o R B
O L i BB A L2 K, Wz B
11117 BT £ P K. B B
et | Bl X B B A A ] K. B B
L1 e AR A P24 K, Wz B
L1 e N R BT A T R B
BB G < AR R AT | B DEfRA | @
B L i 1 A BB A LA K, W 7
iy | D B K BUA i B
B L 1 R T (B A LA AR K B
11 P PR BT LA 7 i B
kit | PP B PR BV fr LA I B
111155 - R K A A A H, B 5
1 e 27K 55 A LA H, B &
B 111 8 0P R A LA NS B
Sbt [ Ol O AL S A LA K. BaH B
B L1 e S A U LA K. BaH B
BB L A LT R AT B ] [ B
gy | DAL R s O KB BUA i B
11 1 8 0 T T A I B
2 o P AT LA o I B
L1 e 27K 55 1 LA R B
A 73 A U AT R ] i B
SR [ B R UL FORK A A K B
B L 1 R T DB A LA i B
B L i A B A LA AR K B
e BEERARE

B B (B 4 IR 24 e i
X A RBL G R R A T/ | ) .

L | A
= [T R AR R AT A i B
DLl B s A A i B
11 0 3 11 PR R B
L1 LR A B2 R B
gy | DL B PR (R G WA T 2 I B
- %mmﬁ@%#@mm@&%ﬁmAa i B
RN | WX A R R AN A W55 Rl &
W | Bl iR E R W R i B

1-1-68




22

P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

LT R T K AL B B A PR A T o i)

1Ly T T P A DR DR AT PR 2 ] o i)

FE LT R XA SRR L A s
Lt b L 11 e 42 B 2 U 555 P A BR 2 7 HHK &
T | B B A B A HOEAREA i)
ZE0L RPN ) I EAE &

t. ARREENSF. FmaiEHiE

D) ENE S K V5K AR BT P A BN 55, AR R BU R —
KRGS I 25 B0 R A E T

(D ke 2R HE ) 28 0 LT it X £980% 1 X e fit | koK,
FEHEMK (RAF HESRB P EUNX, K RARA R EHRB, 29515%)
ALK CERA A 7 ) Hoth 2 81 A KK A R, 7K 9% AR F] 10] 2 8 H KK A
AL, SRS B 2 4 B R AT ) # H K, 29585%) o A mIIEIKEE Tk
126 773275 K/ H, 20104F 7K & 35,380 )7 3277 K, - M N R i X (1) i BRI E fi
B, ZKUESR ik B T L K JEYE 5 76T

(2) VKRR X A4 W L T B I IX 70% BA L v K Ab 3, ik B B
2T BOTETOTHRAVFEE B, WG K AL BE 2 o I 28 7] V5 7K Ak B e v e
h55.8 5/ H , 2010475 /K AL B & 04,232 )5, [Ali, 7EAE3GT5 /K b BE3EAE T,
AFH CHEFIFRE DR KB

(3) A P AL B s 38 o 43 i 2 ) ol L iy e ot v 7 A B A PR w1 (LA 1
PRS0 ) S, 6T ARG O LU T R DX B R A B R AR L, R B AR R 3
s, BERek i, ysP AR, REALEE, A EE S T EUR AR A 25T IBOT
PSC, oz 3 P v XTI IO B R AR DR RIS, T2 TR B R . 20104F 4
Al B AL SRR ) R 4000/ H , ok A TR R —) TH o LR )T
H 1,5000/ H S4TSR B, 201148 T 245 T2 B 19000t/ H A BERE ) . ik
R WA T, ERITH RS, AR R AL B g ) 13,0000/
Ho R, SR 43,6000 H 104N e ia il Hodh2,800MKs F-201145 -3
TETFAR RS, 4000/ H Y5 Y AL BRI E R T20124F ™, o w28

1-1-69




.3 P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

J R A ORI ) L 7 M A s S [ R AL P AR

I\, AR EFAITIERIFR

IRGATIAE AR B oF RA A2 FH AT, HAT DXCBZEWTRFALE, Sk Aot Re
HEB) AL A R o KA S AT AR 7 A i R AR ELRAHOG, H Hir LA AT £l
Ao i B SRR BE RN G 7 Ak PR RO WY, F]— X P AT e
APE M B R B, XA R AT DR ZE W (R Ak b B AR T B kA
BALHT B ANRZET AL SRR I R H 2 851, ity i A B i 1k
BERE PR M S, RIS TG KA BNE S5, HESD TATMLI A JE . K5 ATb R
AR TG BEPASTATb e R R A AT VA ERE I ANt 25 1K AN
9 AR FRAT M R R AR A 2 T

(=) fokiTdk

Bt [ U R RR S A JE + SIBRL A E A A D0 DR A Tl 7K S i) g, v
(¥ E SRR BER T A

WA B Rz At 2 A e — U ARIESK, - 21 2010 48, xR (K
LR 5 A E AL ARNET MK Z 8 A SIS s 15 DM a2 sl il
1.6 ACARM NORRK 2 4. Jibhiiet, 2] 2010 S BRI H KRR AN
R ORFF 300 AT KRB, BATT W B I g s e) o Bl N B,
YA R AT R, T2 2030 4, [H RE 5T R /K RIEH] 7,100 1432757°K,
b4 [T K B BER B 1,320 1252 77K, E KA 4.3%, KAT
MR R R AR E Y I

(Z) 57k AELT

KHILOR, o EVG KA BATNARAAN L, TR A G, AT R EE S .
AW, EEGE S IRCE SRR, SRR T s K, e K
ABRRE ) AG K AL BEZR PR . A 2009 R, H E IR Vs K AL EE ) H Ab
REJJILE 8,664 J ALK, BRI 6.9%; IRiivg/KAFEARILF] 72.3%,
AR R 2.0 AN A ae BEAE R DS PR AR A SRR T L G, T

1-1-70



NS

R JE IR 4 B4 8 A T AT 24 9 05 354 0 5

T5 KRBT 37K B BAT A J e T o A Hh B P DR 1) SEAILR T A I R e T
Ko WG K AR BE T 7R S BAT R T

B iy kAR E) T H AR RE Ty Ik K A B AR

JIRNIE.S
10,0007 1 80%

9,000 |
8000 f
7000 |
6,000 |
5000 |
4000 -
3000 |
2,000 -
1,000 -

0

2004 2005 2006 2007 2008 2009

1K H AR ) —e— iV Kb
PORLSEUE: 2004~2009 F 25 AR

2008 E FAELCK, ZABRGH MM, hESFEIERLSE. TN
KT T, [ 45 B B AR ORI DF 1) 10 2 HARRS it , I A 5o PR A0 e 45
W, FE TN RIS K 27 3 A B i R AR GV . MR R
H, Kok=8, ENENSTESE 1 JTCIeR 4 TIRE Y, Iy K ak
PRYETEE %, 36 AN IRTTEE S35 2009 4F AT S5 K AU AEFI AL B, fE
— TR R By A [ EL g K A B it 7 S, AR A 90% LA E L
V5 7K A PR it

{EJE TS B AN TS L V5 KA EM AL A FEE IR A, A [ gy
V57K AN T IE AR U 22 , T B AE R T V5 7K AL B 1 3K — EAR T AL PR
PIHE . seAbh, A G KA AT MV IE A AE AL B AR G ) 1), S V5 K A B A
T, HEZE 2009 FEA LT V5 KA FRA A 72.3%, KT KIEEK 80~90%H
Ko

FEA T A], HR K AR BEA T I TR AT AR ML . ARSI X
R, ALt BHERCE Ris AT o R AE AV KA B]) 5 VK AR PR
R B B IR GOKA, R 4 4 [ R B3k i 5 K A P =D A i il R 7 Y A 51 2%
s AN A A TR BERE AN R, T T V5 A A B RE A, AT e i AR
A3 ) G KA B BB FLIRISCIYI 5% < 55 oI5 FD ol pAY Ao T T

1-1-71



22

P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

U TR R 25 )
(=) EEEITI

[ 4 PR A0 A BERA T M2 P i o 42 5 DR e A J AR T A T PR T A B 1) 37 % 7
P, WA L ] A 2 A0 (1 Ak BERRSE A K FE 0 R AR B D5 3B, iUk A
BB e T RARAT . ISR AR, Aok rh [ ] 2 Ak P (R B 30T H 3
SR BOT 457530, W T BUR I BUAHE I, I T RE RS EA,
DA AT U AL S8 2 P Sk A T I A 5 4 R S 5 vy, BESRATND A 1 38 4 4R
7 T A BURBEE, g 5 TR R TR H e ot ia 8 5 i 2 AR
INEST o

ST ARSI T, BT E N BRI AR R U R,
] Ik vl o 9™ £ H R R AR S — o R geTt, TR AR R A Is R T
0.44 i Jf HAEFFAH LU 10% 0 H B2 1C, M2 T 2008 4 A [ A i by s
ZEA 154 LM, H N TS, NSRRI IE = 0.25 I, 5
NIt Z AR BRIk 11, 9 HORUROE B 536 [ H AR AR BRI 22
MARFE SR, 2008 AFH TG AR S AC R A 2] T 10,306.6 i, A¥TE
T ARy 0.17 Wi, 55 A IS R R AR EORIE . Tk
PR T, U [ 28 5% d A IR [RTE, TTMb  J 4 7 f t DR R o 11 34
7SS N [T i I Y I T4 E e SRR P P 57 NS L (ED S S B S S
B T [ BRI A7 IR REAE 2 A2ELh b, TV R IAF R B, Sfiem
AL fig.

M HT I R 1 = HE AL B 5 R, 5 o TUAR T, AR b = Fh 7 K.
M BEBRHERIER R A BE 2% 18, AR BRI F IR R AR DB R AE SV AR ), B fEx)
BETR I FE o 3 Al 552 [H SO0 BUH SRR AR LA 2. — 7 11 5 BURF S Al
BRI AL BEBEAT AN, o) — TR O F i H 2 A A s B BOE
I CRTFE AR RE YRR HL AR R 2l T 2 A BEARAT INED IRHRE, 2006 4F K LA
JEEE R IR ), BN AT IR R RR AT FL A+ A, R
MARIER 0.25 JO/BE. Jih, BEBR W) 252 [ GO S (E R RIAE IR BOR, 1Y
(BB VIR SR 337 35 v A 338 i R 1) e 2 — o RO LA D B A 5 2

1-1-72



- P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

Nk, Bt OB R BORATEIIZ D 5838 5, AR A BT I A R RT3

v REFETIEEEZTSFRR
(=) T MRS ERE &AL B HigtAL

DA BN S A BOK S oA L R ANV 55, B O R v AR 2
Fk, HAT W X IREWTRFAE, L rp (KA K AR B 7K 55 A7 (1 P4~ 41 2340
S, IKESATMRATHIA BT BB RRIC DR e ive Phom a5 hy v, ATt
AN TR ey, 5B eHBURRE D9 808 AR, Sl A1 0 55 199 A 1 28 AEARUR
OPDXCHEAT T i, S IR R W5 T A B A B, AT 2L T
LT« B0 B ) DB WAL J o AT R S8 JRoK A, DIl T B R K AR AT
T K A B B B, (Rl X AN AT REREA T (1 R v, AT X
SRAEWRAE S, (E AN VR, AT AR R, ARATEE— 25 [ AT K
LtV SN SRS TN e ioal& LIV ER 2R

FURT, A2 Rl 1K 554l A 7 24 TRl A AR R AT 1 32 2 ]
PR SR RS

K % il b 498 2 (X 15
T dese. #IFe. el 7R, T35 s, Jidb. B, OIEs T
B BRI S H Dk 27 4
WaE. BITKA. 0%, Sk, g, e, BESE.
| EX . ATk,

Rk % SN, . TEEC. GERL B[, RRFA. UL EML B
R e, AN, BT, mE. JEEL. N, BRPESE.

2 AR Pz, FHTO. i, 2BH. 38, @ic. SLSM. M.
| R T

K% MR, EEAN . WA/RIE., Medeifik B, el . BUM T

G

HH K 55 B R

1-1-73



R I 7 B4 ) A TF AT 7 0 S5 0

P S R AR ARG T B B BERNEEAS L
| RMIL 25H L HED L KR TEDA

g | TS IEL UL ML BB TR ST RH T B
| L P R S FE. M

BOKGEH] LS. SLOR. WIRE. R KB MR RS 18 AMITH 46

ol | R MR SRR CRRL ML ML OB, R, SRR
| EE il SRR LR, SR K AR

JERHR Hrea, diE. 7§, T

A JBRATNE BT AW FEAEPOKS . BB BNEIAMR . RIEIREE . I
B, A A 16 Kot TR @AM XS ZE W MR Ry RO, A w5 AT
M E A A ARG EIIEE G OCR, & B AR ST 1 DX BAT AR v (10 T 37 3
fir, EPFIA L AR T A BEATE Edr AR Az, [FR, e B
PR KEGr LK g K AR B Bl 55O 7, AR 2 7] HAT BLHEK | 5K AR B
[ P Ak R A AT SEHE (LB, AEAH ORI ORML 55 1) 22 UL T T AE 22 7 AL e 5

On ) TR DT LTI R D EOROKAERY L VKA BE L [ PRALBE, AR
EO SN R B T T pg i X o L R BRI #, B, [
W KA U %« B2 2R CR A i A5 P R B, 781) 2010 AFIR T &5
HRPNHESEE 24 % Pl ST MM ZAHE, 2010 4R, LT AR S VEIA H)
T 5,651.52 447G 2 Al ARG 2 LT R AR X, AL T T
TR, XA 1074.05 PO A R, BN 8 AME, 2009 FEAHAEA
BENT 210 BN, ATIXZE . 2009 SE4X A SME 1591.96 1270, [AHEHE K
14.5%. B XL AR B THESN b PRBE . 3 o) (0 PR R S Egl, Bk
KA NY, P ARG RSB B R R 55 X 0 e 3k, AR 22 B0 3 . i R B
WONFERE BRI SS  SIE I APE IR ST AR T AL b A R, ST s
AOEEIN T FiGUREERIAE G AR IR TR, s AL YI4ERD
(ENERR S PR 4/ IBUS

(2 ARANEHEME
NS 318 72

Bt A L IR SO0 FATREIAOR . IR SN AL, AT R
i) i o B R T A KA AR R AN VR SRR T, KA T B AN A 2 37k

1-1-74



.3 P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

BHTET, AKSTRFER SIS o 1R B SO AR H 2 BERL, V9 7K Ak BT[] 2R
A FRAT M AR A S A R e 0o

2. M5 ZEWTAIE A

S rl e LTy R I DO — K L Tk AR R AL BRIEE AR, #lk S
FARE DS S - 2B WA, F AT 2 7] B ROK KR B R 80%, {57k AL HE & Iy b
T0%UAL, [ PR AL PR AE TR 7 w ma i DX B, DXL BT LA

3. BURSCRAILS

BURFXS T2 w1 i35 K AN ] Ak A5 H ) LP-4 ¥R A BOT (8( TOT) i
ZerE B, i AR S5 Y1 A 55 Bt e It e e e i, TR 2 ]
XA 2E WAy, 5y I e o w A (KRR E T

4) PR A

o) BT R A UL R AR G IR P B I 553 0% e A ' T A e AT B0
TRATIRIA 22 0 b, e 23 ) BIRS el R ) g i b I B8 o 8 vl — ) A pig i A 3 o
WG is R GE, H VbR iR 561 R4 B BE S By ik 1 [§] A 05, K 18 AT
ANTEIUH o 24w B AL PR SR B R i . AR L Tl AL B AR AL B AT %
WANR, BAG M5 RIERIRG, KB WE s A ORI L 7 b 5 48 ) [ 2R
YIBLIERS

f

+. AREEWFIFR

al]

i

) AR PR GBI S5 Hbw, AR S5 Rob B KK A b, 30 L4
V5 K AL A PR AL BEMY 25 43 BI0E— DR e, A T3 AR BE A it — 20 58
B, AR IO RGP i 55 B0 F A2 8 R AR Bl LT R v DT AT
PRI I B3 T (10 ARG 7 3 S ik o U = e I m S AR DL LA
Wk (FHFRERE)

Bfi: JI7G

1-1-75



22

P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

. 2011 4 1-3 A 2010 HEJEF 2009 HEJE 2008 EJF
R
PN e PN b4 [N L5 KA el

kAL =
B (LA 9855.79 72.32% | 44,809.18 79.66% | 37,726.39 84.15% | 35,971.58 87.41%
V5 7K A EE 3320.68 24.37% 9,127.94 16.23% | 4,794.02 10.69% | 3,310.04 8.04%
17 g A3 B
Wk H Il R Ab 450.99 3.31% 2,315.80 4.12% | 2,312.51 5.16% | 1,871.69 4.55%
)

e 13,627.47 | 100.00% | 56,252.92 | 100.00% | 44,832.92 | 100.00% | 41,153.31 | 100.00%

A5 SO PRI 7K ] A B o it At R o s T K G GeBi i ofE
BEREIEHE . ARV SR, BEE A FROR I PRACBEIUH « 5K AL BT H
IR, o) [ AP R K AR BN 55 o 328 b S5 N S5 R iR EE R A
H] RGBT R G5 B b e B T T3 AR R P SR

5
N

e, 2~

1-1-76



22

P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

FATE MEFIHER

Bege # BB 234 A 7 2008 4EHE. 2009 4EHERT 2010 4EHEZ AT 04
S, DI 2011 FE— TR CREHTIR) PRI T A 7 1 SR
G R T BUE.

A TG T 2006 46 2 1 15 AR ¢ Al 2 P — SEASHE T
R 38 SRS TN, S AIAG 0 Al 2 LTS T Ak HE e
FELL I LA B

ALV 2008 4. 2009 FEH1 2010 5515 BHE A 7] 48 1
] 2008 4. 2009 “FA1 2010 “FEM 555 8, 2011 F—FF M55 B E
AT ARGH—FERE .
—. NEIE=FR—SIREHITIER

AT 2008 FELEL 2009 LA 2010 FEREY S S H) R IERERIT 2
TSI A A S, IR R T 2P 7 [2009]5 08001700016 5+ )™
S PTH F[2010]55 09006450015 5 F1) 23 i 5-[2011]%5 11000030018 5 brifk
TR IR d TR . AAF 2011 4E—F IS5 4RE R &1

. AREZFR—HMEFRIHER

(=) RIE=FR—HEHFMFHRE

BHEERRE
WAL TT
S| 2011.3.31 2010.12.31 2009.12.31 2008.12.31

BT
iR 292,971,192.57 404,117,839.47 122,696,228.11 150,777,338.44
oy AR 19,003,000.00
INAEI T 64,963,801.60 37,975,828.92 14,988,198.59 17,318,830.23
AR 224,077,273.40 220,837,401.25 262,966,708.22 143,106,142.50
HoAth W K 4,806,816.13 5,379,490.81 9,574,066.49 1,736,686.88

1 17,759,813.72 15,964,740.67 15,314,617.03 14,816,374.10

1-1-77



P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

RN B AR B B

113,690.13

124,088.12

242,532.68

414,488.43

WA r=&it 604,692,587.55 703,402,389.24 425,782,351.12 328,169,860.58
AR sl %=

KM 19,119,624.78 19,467,254.31

KA 9,272,571.26 9,272,571.26 5,130,287.00 5,130,287.00
P vk 23,995,901.68 24,229.219.33 25,162,484.73 26,095,751.13
fit] 5 9% 1,152,407,879.41 1,148,947,092.67 1,153,684,595.66 844,245,480.09
R 597,203,629.77 460,114,612.40 205,247,635.89 306,906,383.72
TRt 14,947,188.85 67,194,149.37

TR % 773,797,449.85 743,470,507.73 306,479,390.50 211,916,868.82
TR

KA B 16,016,579.03 13,496,735.90 7,631,163.76 9,119,979.11
TR AT T AR 2,048,733.09 2,048,733.09 1,192,928.08 1,489,036.32
oA BN %™

e A 2,608,809,557.72 2,488,240,876.06 1,704,528,485.62 1,404,903,786.19
BrE ik 3,213,502,145.27 3,191,643,265.30 2,130,310,836.74 1,733,073,646.77
wah i

TS 140,000,000.00 310,000,000.00
A S 40

AT K 199,889,167.25 240,345,256.23 82,288,398.30 34,871,420.36
TR R I 25,886,353.25 27,334,317.20 27,505,999.20 20,428,424.37
INZR R 14,555,801.90 25,294,129.53 14,596,320.93 10,850,443.87
IAZ B 55,943,227.28 144,094,770.36 -7,481,356.55 5,128,085.93
A I 553,944.44

A B

A AR 99,887,320.06 66,102,303.47 70,773,995.90 59,384,746.03
—4HE N B AR R S) 5T 117,977,500.00 133,602,500.00 77,962,500.00 90,120,000.00
HeRsh st

wal i hia Tt 514,139,369.74 637,327,221.23 405,645,857.78 530,783,120.56
AR 3

KHIE & 1,004,288,750.00 910,829,375.00 611,521,875.00 218,240,000.00
I NAS 3K 1,982,111.71

140 S P AR A7 5

oAb AR B 5 45t 2,783,445.77 2,804,217.77

B BT

1,007,072,195.77

913,633,592.77

613,503,986.71

218,240,000.00

ilieiany 1,521,211,565.51 1,550,960,814.00 |  1,019,149,844.49 749,023,120.56
P A3
it A 271,068,419.00 271,068,419.00 271,068,419.00 271,068,419.00
AZ N/ 319,242,382.73 319,242,382.73 319,242,382.73 319,242,382.73
W PEATI

1-1-78



P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

BA N 265,159,787.22 265,159,787.22 184,156,080.21 169,969,627.62
A3 EEA 704,453,985.90 669,959,222.73 233,516,757.16 182,079,353.84
A AR KT ZE R

g B A E P H ARG

1,559,924,574.85

1,525,429,811.68

1,007,983,639.10

942,359,783.19

B AR 132,366,004.91 115,252,639.62 103,177,353.15 41,690,743.02
B H R A 1,692,290,579.76 1,640,682,451.30 1,111,160,992.25 984,050,526.21

GBI Bl A

3,213,502,145.27

3,191,643,265.30

2,130,310,836.74

1,733,073,646.77

R RAEES

Hfz: Jo

T H

2011 4 1-3 A

2010 4%

2009 4JE

2008 )&

R

150,781,961.72

595,308,598.96

465,224,705.16

423,886,179.50

150,781,961.72

595,308,598.96

465,224,705.16

423,886,179.50

b BN

T BN RS 110,753,044.60 437,306,719.40 | 348,195,849.86 | 294,616,584.99
Hrpre B EA 91,543,476.60 354,095,318.30 277,977,128.06 228,933,282.33
BV A4 S B 958,139.32 4,509,192.70 3,153,415.20 2,904,906.34
R
EHH 9,328,232.18 44,218,882.97 33,490,427.46 35,360,424.89
55 M 8,923,196.50 33,413,027.62 33,124,066.21 26,861,031.64
IR AIEEAES 1,070,297.81 450,812.93 556,939.79
e A R ERSM -3,000.00 3,000.00

B 1,444,179.19 69,633.60
= B A 41,470,096.31 158,004,879.56 117,098,488.90 129,269,594.51
JIFE=SI 2PN 1,383,763.99 588,557,061.57 13,304,890.80 3,458,475.89
W EAN 207,337.95 1,855,334.80 1,106,578.31 1,635,959.00
okt ARE) AT 207,337.49 130,849.55 667,631.63

Bk

LN AIHEPSY

42,646,522.35

744,706,606.33

129,296,801.39

131,092,111.40

il TR

5,943,240.93

183,224,884.43

22,536,756.69

33,011,096.13

F HARE 36,703,281.42 561,481,721.90 106,760,044.70 98,081,015.27
VA8 T BEA R B AR R 35,736,752.07 558,152,922.51 103,573,434.57 95,770,969.61
D EG AR B 2 966,529.35 3,328,799.39 3,186,610.13 2,310,045.66
75~ BB

(—) BB s 0.13 2.06 0.38 0.35
() R aEIR s 0.13 2.06 0.38 0.35
4 HAhzE GG

I\ EA S B 36,703,281.42 561,481,721.90 106,760,044.70 98,081,015.27

b s TREA R
AR ZR R e B

35,736,752.07

558,152,922.51

103,573,434.57

95,770,969.61

s T BUB RN 2ty
L 2 A

966,529.35

3,328,799.39

3,186,610.13

2,310,045.66

1-1-79



P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

FIFEL TR

LR AN

T H

2011 4 1-3 A

2010 4%

2009 4 JE

2008 )&

N QETE P ER I

AR AT S IEI DL E

128,564,563.79

604,036,649.51

501,196,768.05

437,243,335.31

KR B TR IR A 36,087.81 1,743,289.58 1,843,686.67 2,721,990.33
W2 Hotth 5 4678 55 8 B4 8,623,131.84 14,968,748.83 14,036,455.81 28,882,303.81

LETHNIETAN D

137,223,783.44

620,748,687.92

517,076,910.53

468,847,629.45

VST s 455257 55 SO DL

46,139,428.37

202,383,157.14

144,140,749.76

124,422,085.81

ST HAT AR BAT ST L
4

25,131,887.06

56,994,338.67

47,119,818.59

45,186,880.75

SIS TR 2

99,843,098.51

106,122,735.70

66,520,864.68

82,082,299.34

S Hh 5 28 TS S A R L

10,894,034.60

30,354,633.15

42,416,059.68

33,769,728.71

gL N

182,008,448.54

395,854,864.66

300,197,492.71

285,460,994.61

Y= T Pala SN 0B RN =R E

-44,784,665.10

224,893,823.26

216,879,417.82

183,386,634.84

= BBHES AL

el 5 B

145,904,847.04

IS BRI R I B IR 4 1,444,179.19 69,633.60
REE ] B TCHE 7 R A

e o e 466,546.00 | 677,897,218.82 5,799,550.32 1,160,627.50
KA B 7 W [ ) B v
W 3 oAt 5 PR TR B SR 4 41,541,956.40 2,276,948.93 10,173,620.00 8,060,000.00
BRIE SIS 189,357,528.63 | 680,174,167.75 16,042,803.92 9,220,627.50

s e Wt JeTe B LAl
I TE 7 ST I

171,852,104.99

727,252,442.99

456,893,629.41

307,789,672.30

BT 112,000,000.00 |  23,142,284.26 3,659,570.00
AR ) R A b S S A

bR

SCAFHA 5 BESE S AT R4 40,000,000.00 8,525,777.57 441,547.91

Ea ST B e R R N

323,852,104.99

758,920,504.82

457,335,177.32

311,449,242.30

£5° a0 ST Paa SNt 0B R oR N =R E

-134,494,576.36

-78,746,337.07

-441,292,373.40

-302,228,614.80

= BRI ER IR

WROMC R 0 1 P B4 12,000,000.00 58,600,000.00 9,000,000.00
Hirp, TR B 4P
Hofre 7wl OB DHUB A 12,000,000.00 58,600,000.00 9,000,000.00

W R L <8

A& B R I

98,750,000.00

708,800,000.00

743,269,500.00

461,000,000.00

e I EA 5 2 BRI Bl AT K KL<

E L e WA 7

98,750,000.00

720,800,000.00

801,869,500.00

470,000,000.00

155 S LG

20,915,625.00

493,852,500.00

531,145,125.00

197,700,000.00

IYBCBA U A AR S AT
DB

9,701,780.44

91,640,734.83

74,392,529.75

64,731,215.84

s AR ST D BUBAR I
JBR R

300,000.00

300,000.00

S A 5 %5 BHE s AT R DL

32,640.00

GBI

30,617,405.44

585,525,874.83

605,537,654.75

262,431,215.84

5 B ) A I DL B

68,132,594.56

135,274,125.17

196,331,845.25

207,568,784.16

1-1-80



NS

A SR WL ) A TF 4744 7 (1 S ) 95

9. JCEAR B0 A S 4 A

VIR

Fiv IE KIS P3G g -111,146,646.90 | 281,421,611.36 -28,081,110.33 |  88,726,804.20
Ine I 4 S &S AR B 404,117,839.47 | 122,696,228.11 | 150,777,338.44 | 62,050,534.24
75 IR G K& E MR 292,971,192.57 | 404,117,839.47 | 122,696,228.11 | 150,777,338.44

(D) JRE=FR—HEARWFHRE

KA G ER

AL o
TiH 2011.3.31 2010.12.31 2009.12.31 2008.12.31

WAH
T mvt 4 94,850,148.02 | 181,849,302.72 31,547,524.27 60,619,928.77
A Gy M s 19,003,000.00
IS 17,078,380.73 5,139,035.98 7,976,606.17 16,107,023.08
TR I 16,516,120.00 16,545,016.00 18,013,263.28 13,931,296.47
IStialie il
A K 2,052,129.89 1,987,165.10 2,076,474.13 1,624,999.99

5% 14,112,326.37 12,328,341.61 13,013,494.83 12,060,006.32
— N B AR B 79,809.85 78,323.04 242,532.68 49,183.32
waB e Eit 144,688,914.86 | 236,930,184.45 72,869,895.36 |  104,392,437.95
el B e
AT AL A Sl
FFE 2 BH%
USEHINEVE ¢
KHABA % 520,272,571.26 | 495,272,571.26 | 393,130,287.00 | 267,192,624.47
PG o 22,974,144.96 23,199,463.74 24,100,738.86 25,002,013.98
fi] 7 9% 1,074,374,765.03 | 1,072,506,387.07 | 1,077,206,424.15 | 762,266,992.85
R 52,509,291.12 70,052,265.55 19,244,739.83 |  270,258,822.56
TRt
T 255,614,403.79 | 219,830,788.51 | 237,445,908.51 | 198,776,107.35
KA 2 10,514,414.52 7,935,974.21 4,449,511.43 5,879,259.98
I PTAR R 1,984,209.79 1,984,209.79 1,045,776.21 1,472,547.02
HAb AR B ¥
BN A 1,938,243,800.47 | 1,890,781,660.13 | 1,756,623,385.99 | 1,530,848,368.21
e st 2,082,932,715.33 | 2,127,711,844.58 | 1,829,493,281.35 | 1,635,240,806.16
sl fi
FaAME R 140,000,000.00 | 310,000,000.00
AT T 56,871,988.49 54,194,035.87 65,475,013.75 33,634,852.11
TOBCEK 21,326,120.77 22,725,684.53 24,546,979.73 18,287,803.06
A R T 357 P 12,516,542.57 19,555,706.12 11,319,865.52 9,085,425.89
RS R B 65,551,957.66 | 151,253,956.88 -9,408,789.06 4,151,498.27
ARSI

1-1-81



NS

A SR WL ) A TF 4744 7 (1 S ) 95

A JEE )
LA A 3K 66,156,671.87 48,885,905.98 46,988,106.79 58,575,897.47
—4HE N B AR R S) 5T 99,385,000.00 | 115,010,000.00 63,840,000.00 77,560,000.00
HeRsh st
wal i biG it 321,808,281.36 | 411,625,289.38 | 342,761,176.73 | 511,295,476.80
s 5 fii:
K 249,215,000.00 | 233,590,000.00 | 503,600,000.00 | 197,440,000.00
EFB AT 249,215,000.00 | 233,590,000.00 | 503,600,000.00 | 197,440,000.00
ik Tietu7y 571,023,281.36 | 645,215289.38 | 846,361,176.73 | 708,735,476.80
ISk & h
JiE A 271,068,419.00 | 271,068,419.00 | 271,068,419.00 | 271,068,419.00
PERNTR 319,242,382.73 | 319,242,382.73 | 319,242,382.73 | 319,242,382.73
W PEAEIR
RN 265,159,787.22 | 265,159,787.22 | 184,156,080.21 | 169,969,627.62
A3 WA 656,438,845.02 | 627,025,966.25 | 208,665,222.68 | 166,224,900.01
i EN AT 1,511,909,433.97 | 1,482,496,555.20 | 983,132,104.62 | 926,505,329.36
ST B G At 2,082,932,715.33 | 2,127,711,844.58 | 1,829,493,281.35 | 1,635,240,806.16
BES w2
LR VAN

TiH 2011 4F 1-3 H 2010 4F % 2009 45 2008 4%
- LA ON 114,661,633.40 | 478,911,063.53 | 399,317,221.51 | 372,607,657.07
W ED AR 68,857,493.00 | 283,737,368.50 | 236,387,788.58 | 197,593,983.34
BV A4 S B 811,389.49 3,569,131.15 2,458,026.55 2,370,564.65
R
EIRER 6,766,224.82 36,033,438.90 25,836,531.68 28,763,454.90
Tt 253 4,540,874.47 24,559,804.72 32,651,618.72 24,816,182.04
B O -88,489.64 -244,231.46 556,013.79
e A R ERSM -3,000.00 3,000.00
B 202,190.29 2,903,850.00 69,633.60
= o\ &1 Me3 33,884,841.91 134,006,659.90 | 102,297,121.04 | 118,507,458.35
IIF=A 2N PN 465,849.67 |  586,380,886.85 11,320,405.02 703,468.20
= 207,337.49 1,800,479.80 1,100,093.63 1,535,959.00
Hrbs AR T b B BUR 207,337.49 122,684.00 667,631.63
= A 34,143,354.09 | 718,587,066.95 112,517,432.43 117,674,967.55
e PR B 4,730,475.32 | 178,562,353.52 17,941,078.51 29,619,673.86
[AYRE 7S i 29,412,878.77 | 540,024,713.43 94,576,353.92 88,055,293.69
T HAthgmslas
75~ GRAES S 29,412,878.77 | 540,024,713.43 94,576,353.92 88,055,293.69

1-1-82



22

R JE IR 4 B4 8 A T AT 24 9 05 354 0 5

5

2011 4E 1-3 A

2010 4E &

2008 FJE

= QETES T ER IR

AR AT S IEIELE

105,782,753.57

505,519,751.15

436,656,477.67

381,469,146.15

WA 2 IR i

WC I A b5 2878 35 ) A R L

20,621,293.92

11,007,949.02

11,724,275.66

23,668,681.45

LENEE SR AN

126,404,047.49

516,527,700.17

448,380,753.33

405,137,827.60

VSTt $E52 07 55 SCAT I LA

34,897,181.69

167,363,000.31

127,112,261.32

110,333,066.20

S AT AR AT S A B
&

17,778,353.16

40,585,573.68

33,713,175.18

33,112,408.05

SCAS IR A5 TR 2

96,963,342.12

96,428,787.96

57,087,519.73

73,414,747.17

SO AL S 2B S S R B

6,207,018.41

21,832,628.24

35,556,179.24

21,673,769.75

LB LR N

155,845,895.38

326,209,990.19

253,469,135.47

238,533,991.17

ZEEE A P A I I A i R A -29,441,847.89 190,317,709.98 194,911,617.86 166,603,836.43
L BSR4 R

Wz el 5 T i B PR R 4 131,000,000.00 128,000,000.00 230,462,337.47

A B s W B IR 4 202,190.29 2,903,850.00 69,633.60
ﬁﬁﬁggfﬂgﬁg@ﬁ At i 466,546.00 677,755,718.82 790,537.32 1,160,627.50
g 380 A 5 B 3 ) A DR IR 4

BB IR 131,668,736.29 808,659,568.82 231,322,508.39 1,160,627.50

VIR [ 5 B 7 . o B AUHAR G
BB ST L

47,404,201.92

173,031,254.90

140,486,561.31

205,847,417.01

PRSI BLG

137,000,000.00

249,142,284.26

366,400,000.00

131,000,000.00

ST HAR SEBHE B R4

BB BB

184,404,201.92

422,173,539.16

506,886,561.31

336,847,417.01

St ST Rade SN 3 I Rk -52,735,465.63 386,486,029.66 -275,564,052.92 -335,686,789.51
= BERIEAAEIA

e Wi 5 e W B PR R 4

A B B I 4 18,750,000.00 20,000,000.00 635,000,000.00 455,000,000.00
W B A 5 25 B 0E Bl A S N4

BRI AN 18,750,000.00 20,000,000.00 635,000,000.00 455,000,000.00
S 55 SCAS IR 4 18,750,000.00 378,840,000.00 512,560,000.00 190,000,000.00
IYHCIA] AR SRR ST 4,821,841.18 67,661,961.19 70,859,969.44 62,448,272.74

Pl

ST HA 5 55 s s AT R I DL

75 GO BB o

23,571,841.18

446,501,961.19

583,419,969.44

252,448,272.74

B B B AL B B

-4,821,841.18

-426,501,961.19

51,580,030.56

202,551,727.26

VU AR R B SIS

pAlD
o DL S EEY H

-86,999,154.70

150,301,778.45

-29,072,404.50

33,468,774.18

181,849,302.72

31,547,524.27

60,619,928.77

27,151,154.59

N
e IR R N AR
ISy WIRBL G MBS AR A

94,850,148.02

181,849,302.72

31,547,524.27

60,619,928.77

=, RIE=ZFR—HEHRFTEENEL

1-1-83



N=S

R I 7 B4 ) A TF AT 7 0 S5 0

(=) AAEHSITHRFTB 2 AEE

O A RN SE BRI 728 W AVR IR H IR BRGNS ORI 55 H R T

haf

NE G I SRR AL IR (b2 THHENES 33 5 — 5 IR 55 RD) KA I
SE MEOR G, AT G IRV A BT RN AL sy AR R . T
] (KB AR P AN S 1 BE 23 w1 B A 1R 8 004 D > BB AR G A B R I 55Tk
HBAR BRI AR 7R o

o0

TR R FEER v BOR B v AN — 201, 78G5 I 55k
I, F I T T BOR B S T TR0 1 2 ) W 55 4R HEA T i (R T 2

AT AR N N A IR T AT, TS I SRR, DUl
S H ARG 577 2 SCHT AR A SRS HAS W 25 3 R BEAT s X T [
NN A IR T A, EZANE IR AR R ek, NS

PPN Ry vt

i

>N~

X R YI LU AU 55 e L s U EA T I 42

AN, BN G I FI EEZ BT A w P O b

PA U AE BCRMPLE IR NS I SRR, JF

FENE% e y
SN P * O 25 B T e | iew
- i i
1L 71T P Y W A (A PR B A I B Sy . .
B IR AT 600 | s, mEHR A 100% | 100%
P AR FR K EEK, 2 KA E T
T By A0 KRS KBESH . 2
NDIHIIRATA s | Suride, W0 RSUHRL TREGTR | s0% | so%
- R B Al 25 5 B S5 TR A« SR F 3%
HEGTHUMG. SR S L
o B BRI, K5I ;K
S iy T A4
gggfﬁgﬁﬁ"ﬁﬁ*& 3,700 TREMW T e ARG B8 15K 100% 100%
PUHPREA PR, KB
L P [ AN TR, 4 3R v S AR S ) e B R
e HREIAL 2000 | HeBH BEITIRN. SRR | 100% | 100%
OUHPRA (FOE R 3, %5 5 B UG, A b 1
o PR KA 75 7K O Y I3
S B TS
gﬁzggﬁgmﬁ% 14,550 H: HREWRIERS: Wi 100% 100%
IUHPRA 5 7K b B B 4% B LR
1L 7T T X LY N - , ,
TR T LA 1,900 VKA (AR A AR 278 100% 100%
1L 717 P X L e , ,
95 K A B R A ] 1,800 V5K Ab R 96.67% 96.67%
1L 717 R B RS K A -~ , ,
FAT B 700 V5 K A 85.71% 85.71%
o Ly T R I X HL K Y K 1,500 VKA BE, Vo5 KT 2 M e A& YEE 100% 100%

1-1-84



NS

R JE IR 4 B4 8 A T AT 24 9 05 354 0 5

Kb FRAT B2+
L7 R I X AL e . .
K E A B ] 1,900 T A VGV K b B 100% 100%
VKA FLI F A . HIs. B
ol L 1T R 2R 5 A b 1000 B ATEUE A -0 F A28, T 100% 100
FIAT B ’ AT IS R R 461 1 35 I 230 A5 VT s T % ° °
) .
L1117 P X 2 EE K Y5 KR F R FE IS B (OB L LS \ ,
BT IR 3,000 S, 98.33% 98.33%
AR K BE K R 2 1 VF 1T IIF 2 % i 2
e ) LRI TR B KR
D m AL R 3000 | b KWERERE ASCH G AL ELSBER, 60% | 60%
A b TR B i (b fa ke RN Ak, 5
JH AL EEATHU. SRR
1L g T 2 o 2 i B W B CEL A R FIST ) 225 BF (o it ; ,
VAR A 40700 ez 70% 70%
o 1L 1 g I A A Y5 7K R B FE I AR B (B L LS , ,
HR A 7 2,250 S, T TR T 97.78% 97.78%

(D) ARIE=FR—HHEHcEMNEETHER
1. 2011 4F 1-3 JJH IR R A2
2. 2010 FA I IR K EAZL
3. 2009 A I A AL

2009 4F
1112 7 A5 R
o L T A L KA RS REA
o LTI 0 [ ke Ak B 5 A LA B
LT A 0 35 A Ak A A A
LT R X LK K A B B 8 ) R A
o LTI R R R 35 KA LA RS 7 B
o L T B K 2 eV K A B A R 8 ) A
LT A R A B B ] R A
4. 2008 FEA I RIS I
2008 4
1 2 7 A A
LT RO LT S 0 v K A A TS B
Ly T R R K 54 RS A

M. REhE=F R —HEEVFIER

(=) IE=F R—HEEM SRR

1-1-85



NS

A SR WL ) A TF 4744 7 (1 S ) 95

1. GIFHRkE D4R

IF 2% F5 k5 2011.3.31/ 2010.12.31/ 2009.12.31/ 2008.12.31/
2011 4E 1-3 2010 FJiF 2009 FJiF 2008 FJiF
matE () 1.18 1.10 1.05 0.62
AL (5 1.14 1.08 1.01 0.59
FRRBEREE () 5.24 20.26 475 5.82
BrEafmeR (%) 4734 48.59 47.84 43.22
R (o) 5.75 5.63 3.72 3.48
NSO R R e R (RO 2.93 22.48 28.80 37.23
LR LR (O 5.43 22.64 18.45 16.60
FRGEIERE O -0.41 1.04 -0.10 0.33
BRAEESNIERE O 20.17 0.83 0.80 0.68
2. BEAwEIRE L
- 2011.3.31/ 2010.12.31/ 2009.12.31/ 2008.12.31/
MIT IR 2011 4 1-3 A 2010 4E [ 2009 4 [ 2008 4 [
maEE () 0.45 0.58 0.21 0.20
HWRHEE (5 0.41 0.55 0.17 0.18
PR (%) 27.41 30.32 46.26 43.34
e FRM S IRRREITHE R R
Bl L =3 8)) W 7 Bl f s
B LR =1 5y Bt 7 i Bl A Ak
)RR RS $=EBIT/H) & 2% H
PP R =R Ao B
AL K 28K e 8= ML N/ AL TSP 34 4% 4
TE 18 B =BV A A B B 480
IV Bt =R A B TR R I B G A B
BF IRV A =T 4 B I A AN 0 B I e AS S5
I 478 5 B IR 4 =2 05 8l 7= A I B4 i v 0 IR AR S 40
— ‘e — V-V av= 2L L 2L ES
(D) IE=FE—sErrREEXEE55REKEIER
SN
. 4
e T WSS e TR
AR I P
s | RS
2011 4F VA - ) e e B A 1) v e 2.32% 0.13 0.13
-3 H FOBR AR L% M3 25 5 VA T 20 ) 3K e M 2R FA) v R i 2.18% 0.12 0.12
VA T ) S 30 1 AR R R 44.06% 2.06 2.06
2010 4R :
FBRAES F PR ARG IS T A 7] B % AR (1 45 9.43% 0.44 0.44
VA T 0N ) 34 3 B 2R R 10.62% 0.38 0.38
2009 4 JE . - . N
| AR AR S PR 25 5 L T T S TR IR 2R v R 9.71% 0.35 0.35
Ve T ] 3 T I B AR i D3 10.04% 0.35 0.35
2008 F \ . . N
T R AR R T4 ) T B 2R £ v R 10.15% 0.36 0.36

1-1-86



NS

R I 7 B4 ) A TF AT 7 0 S5 0

Ve BRI Y 3395 B8 I 2 A 4% I AR CA T RATUESR 24 ) A R ok 2 4R 2 L ' ——
e P W AR AN RE B R AT R ) I A S5

(=) IE=FR—HELEERE

WAL JIUG
H 2011 4F 1-3 /| 2010 4FJE | 2009 4FfF 2008 4R

mf“fﬂ GRS R 1 1927 | 58,555.52 -63.05 37.04
RS HE 4
PRSI B AN, 5 AR IR EE %S
WYUK, FEERXBORHE . R — e briEc 88.98 26.40 1,026.49 -
BT AR 7 P BUR AN B BR A
Bk R 28 W) 18 08 45 AH S 1A R I R L 45
Gh, BERGMESR . 5 AR AR 144,40 030 ) )
ARNELHTGE, R ER G AT 3L ' ’
Gy VG BT R ] A S 4 R P 7 A TR B e I A
B L - 12 A E ML AN S 9.40 -84.27 77.23 -127.82
it 262.06 | 58,497.95 1,040.66 -90.78
P AREE NP AR R B 51.07 | 14,624.49 156.10 18.95
AR 40 2 R R 1) 15 R 210.99 | 43,873.47 884.56 | -109.73
VA8 T BE 2 w38 18 I AR 1 R 3,573.68 | 55,815.29 | 10,357.34 | 9,577.10

2N Al M- FE 24 T = siz UL A VA
;’JE#%‘ BRI VA T3 m) BB BB A T 336269 | 1194183 | 947278 | 9.686.83

=4

. EBETIES R

AN F)VE B E S S I A ARG 45 25 T HE B, XA A m M SRR 42
JEARTEAT TR AN G 1T o AR 34T 1R W0 55 B0 1) LA ORI 2 - DU 2R 1 %) 2008
EREL 2009 L 2010 LA 2011 FE—FF L & T W S5ARRABE 2 7] $i R
fili 53 AT o

(=) BrEmEhnth

1. AIHRE DR
(1) BE= gty ot
o) Bl = e I B AR N R PR -

AL T
H 2011.3.31 2010.12.31 2009.12.31 2008.12.31
35
S L S L S L S L
s 60,469.26 18.82% 70,340.24 22.04% 42,578.24 19.99% 32,816.99 18.94%
AR E) G 260,880.96 81.18% 248,824.09 77.96% 170,452.85 80.01% 140,490.38 81.06%
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NS

R I 7 B4 ) A TF AT 7 0 S5 0

e 321,350.21 | 100.00% | 319,164.33 | 100.00% | 213,031.08 | 100.00% | 173,307.36 | 100.00%

U =4 Je— 3, ARAFNE S B WY, BT R R e, XX
e T N F R E R A . #E 2008 4F 12 H 31 H. 2009 4F 12 H 31 H.
2010 4F 12 H 31 HA1 2011 4F 3 H 31 H, AFLE~REGT N 173,307.36 )7
JG~ 213,031.08 JiJG. 319,164.33 J7 01 321,350.21 Jj 6. Bt r= K F g
TREBED ™ BB E R R s % K.

Oyl e =5 4

DAl E T = AT e — IR B 9t e S R R

Wi Jiot
2011.3.31 2010.12.31 2009.12.31 2008.12.31
H e e T T
v A/L‘A‘ % v AA;L\ #i' v A/‘m\ %fj iy AA:L\ ﬁﬁ
S % S o S . Sl :
S ey | ey | 8B L il e
N & 2929712 | 9.12% | 40,411.78 | 12.66% 12,269.62 5.76% 15,077.73 8.70%
R Sy A Rl e - - 1,900.30 |  0.60%
INAEI T 6,496.38 | 2.02% 3,797.58 1.19% 1,498.82 0.70% 1,731.88 1.00%
A} i T 22,407.73 | 6.97% | 22,083.74 | 6.92% 26,296.67 | 12.34% 14,310.61 8.26%
HoAth W K 480.68 | 0.15% 537.95 0.17% 957.41 0.45% 173.67 0.10%
15 1,775.98 | 0.55% 1,596.47 |  0.50% 1,531.46 0.72% 1,481.64 0.85%
— IH 3 N7
B f@ﬁj’ﬂmjﬂ"h 1137 | 0.00% 1241 | 0.00% 24.25 0.01% 41.45 0.02%
B
mag e A 60,469.26 | 18.82% | 70,340.24 | 22.04% 4257824 | 19.99% 32,816.99 | 18.94%

E R A FN AN, AR IEREAETHBR K, SEAEREI % b i
L, VAN R A LR, MRS RN EEARsS R CmE, =
FEL—W, BB ESRIE RSB 45.94% . 28.82%. 57.45% K
48.45%. [RILZ AN, N FE IR S P IR FE NIRRT AT H .

2010 TEARMIAT L P 4 s 7e 0 28 &) ) AR AT I N I g R PE BRI = 0, e
2011 FE—Zse, JIRMARTIR A 20.22 JTJG.

O ) B ST R T A A NSO K B . ST K AL PR B R S A BB, &R
R, A N IO K ES I AE— DAY, 2008 SEE 4, 2w VISR k43
WeIal, o e 2B W IS 3k SR KA

=5 f— R, A | TS sk 4 4005 9 ok 14,310.61 J1 76 26,296.67 11
JG~ 22,083.74 J1 76 M 22,407.73 J3 G, TS Ak 00 3= BEAU 45 FUAST 88 P WSO ik A Ak
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NS

R I 7 B4 ) A TF AT 7 0 S5 0

B, AR IR U U 5 DL

i JITG
SH 2011.3.31 2010.12.31 2009.12.31 2008.12.31
X Spa4 A it S i L S ik

1N 8,054.19 | 35.94% 6,408.83 | 29.02% | 12,401.00 | 47.16% 7,884.03 | 55.09%
1-2 4 1,451.03 6.48% 2,772.06 | 12.55% 7,493.01 | 28.49% 2,41892 | 16.90%
2-3 4 6,500.04 | 29.01% 6,500.19 | 29.43% 2,402.63 9.14% 4,007.67 | 28.00%
3-44F 2,402.44 | 10.72% 2,402.63 10.88% 4,000.03 15.21%
4-54F 4,000.03 17.85% 4,000.03 18.11%

& 22,407.73 | 100.00% | 22,083.74 | 100.00% | 26,296.67 | 100.00% | 14,310.61 | 100.00%

2011 4E 3 131 H, 2RSSR S 2 48 DL B R4 8 45 4 il
A LTl R U T IO R (0 ORI, BRI IS, A A TR AR
DA TR 3K IIh 1,462.14 J178, & FRATERIAR LL 4 6.53%.

Bk 2011 423 H 31 H, A PRI A4 AL G ST -

AT, UG
EANHD . ‘
BT HAgj* e T AR

) T R U T U B R e[SV 12,891.40 | 57.53% 2-5 4 LR 3L
BBt 2 BE A O TR IS T IR A ]| AR R 2,219.40 | 9.90% | 24ELAN | WATRIWNIE
RN E IR BB ARAT BR A #] LR 7 824.72 | 3.68% | 14ELLA
B DR R 3 B R0 Tl A B 2 ) N 7 57120 | 2.55% | 14ELLYY
IR X e TREA R A HE] LR B 509.60 | 2.27% | 14ELAN
e 17,016.32 | 75.94%

O3 A SR T R BT o4 B ey, T Bl L i me v v B R 12,891.40 U5
TG, g BT A F) A F A LT R v AR AR AT PR A T CLAR TR me i
F) 55 LTI R XTI B SR LT e DX 3 A R A B A ] A LT e
Vg DX SO [ AR P FE A AL AT B A W DY 5T 2006 AERELT €l Ll i pig i X B 3 A e
R LI HESR BB K Bl Ll Tl R v DX b7 b B — B T RE 8 7 SRS e i A5 )
Al LTI R U DX SR A AT R A Wb — ) CRI L iy B U X b SR A B — 301D %8 7 %
LR LT F Ak FE AR BEUR A PR A ] . 8R4 2009 4 12 H 31 H, gt
6] ffls L1 T e VA DX 2 AR FRAT PR 2 W) S A T 12,891.40 Jyon sk ik &k —) L
FRUEG PG T H ATBUR BRI LA 2 SRRSO R A A8 M, 48 5 il X UL
Sl B X SR AL B A PR A R, R S %, Mg A AN
W —) SR AT B, SO ) T R E . MR T 2010 4E 2 H A5k
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NS

P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

TP DT U B Ry L Bl iy R i DX B A PR R 28 w) =5 25T (vl b B e
K] I HESE ), RIS HLLL 1.29 032 1k BRI X T BUE B
JA AT B AL PN W] S R AL B VR E B, R R R AR e e — )
i, RO E 1500 WE/H, IHIZE WO 30 5. AR d e
I H BOs T, GREL R S R AT R i sk il is E B ) I, HL AR
I H I B

AN E) P47 B B B LU AR AR, I =, &l SR s)
BN AR TR WA D AT s A, ORAHL TR S BRIF
o TR T AR AT g DA T 75 SRR R AR I, AT RAF BT R HE %

@Ak B B

2wl =4 e W AR R B B SR i N R FR

Hfir: TG
2011.3.31 2010.12.31 2009.12.31 2008.12.31
A & SRV | eml [ WE¥ | esl | aE% | eWl | hEw
7L fiilz4 fiilz4 a4
K2 1,911.96 | 0.59% 1,946.73 | 0.61%
K HA A 927.26 | 0.29% 927.26 | 0.29% 513.03 | 0.24% 513.03 | 0.30%
B 2,399.59 | 0.75% 2,422.92 | 0.76% 2,516.25 | 1.18% 2,609.58 | 1.51%
W % 115,240.79 | 35.86% | 114,894.71 | 36.00% | 115,368.46 | 54.16% | 84,424.55 | 48.71%
FT A 59,720.36 | 18.58% | 46,011.46 | 14.42% | 20,524.76 | 9.63% 30,690.64 | 17.71%
T TR
TS 1,494.72 | 0.47% 6,719.41 | 2.11% 0.00 | 0.00% 0.00 | 0.00%
TG = 77,379.74 | 24.08% | 74,347.05 | 23.29% | 30,647.94 | 14.39% | 21,191.69 | 12.23%
K- 45 e 2 P 1,601.66 | 0.50% 1,349.67 | 0.42% 763.12 | 0.36% 912.00 | 0.53%
6 3E B 204.87 | 0.06% 204.87 | 0.06% 119.29 | 0.06% 148.90 | 0.09%
& 260,880.96 | 81.18% | 248,824.09 | 77.96% | 170,452.85 | 80.01% | 140,490.38 | 81.06%

YASITI O E | i) b e = A DN 1 Del 7 SN d E = Y -3 L 5 7 Tl 1) P Rt 3 U
H B9 MR, = WP L EDl 76.98%, 125 L2 IT K
D8RI B SO0 PR SRR S 7 oy 0 Ak B AL it 3 VAR B s T R KSR v, AR
L B gdcHE . HORIA TS LS, R E A DR AIEE, Kt
K VKR b A EE R b W R s, BRI K .

IR A A RIINHGK 1,911.96 J176, FZHE A A5 B Baie X oL
BN ROBURF BT CBll Ly e DO RO X Y9 A A BT H o KR R e e it
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-9 P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

By BT HI A E] R e L R I XA AR K AR BT R W] A D AL
PG AR AL BRI ¥5 K ISR R G I BBt i, iR AL B 1 iy R e XS L
WO, 2B 2] A B8 e BB R A BEOR 70 15 4 17 2 ) AT

KA 0y 2 TIOR3 R REARAT e A B 2 m) RO AL 0%, R LG 49
T 5%, 2010 ARSI S RE ) AR R RERAT 2010 FFREHG A ety A W)Y
Tn$EE 4,142,284.26 JC.

Ptk s e R B A, Eh A T AL A RN B E
F A AT IR T i, RS R R AR A AT R vt &

2001 7 12 H, 2> AR IR vEME AT 5 ma i v T 43 ot i e il A wl AT
(W 2T AT B e . e PEMERHT JE 4,510.07 J1 70, 148 1,925.48 J170: #t
H B8P 0 e T S AN (BN LB S BN 173.24 5 78 K AMAY 1,000 J7 T81E N B
EHHNEMAL . WA D57 5 A ml ke w & dig AT, R4 Harmm s &
[, AT T E aE TR H e A GE4  L R E XUYE B S A PR
A, MSEIIARR S 2006 45 1 1 HZE 2014 412 [ 31 H, FEHEHM - Hufl
FVEF L3l 2006-2011 4E 5 380 J5 76, 20124E 1 /11 HA 2014 4E 12 J1 31 H
402.8 Ji70/AF . FEBTHANE IR 5= Hhp=us A D5 e B, b S R b A 5
T HAL o

=L A I E B A T RRIRAE BT, AR O

Bfr: JTIC
2011.3.31 2010.12.31 2009.12.31 2008.12.31
BiH G tt_E 30 G tb IR G0 b - HIR G
AR AT o
Fsgigps | 115,240.79 0.30% | 114,894.71 -0.41% | 115,368.46 36.65% 84,424.55
tE TR 59,720.36 | 29.79% 46,011.46 | 124.18% 20,524.76 | -33.12% 30,690.64

2009 4K v\ [l E BE 7B 2008 EOREG N T 30,843.91 Jion, MK T
36.65%, TEZHIT 2009 A TOK) W T ARBER . UL
ST LR BUK R R R E TR HKE MK I8 i TR A%
b T TR 2 TR 1RE 5 A e [ e e T

2010 FARA A AEHE THEE 2009 FARH N T 25,486.70 Jiot, MWK T
124.18%, EZLZIMT 2010 F 2w piF AR A I H ] TR B
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-9 P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

T 30,304.01 J376, LARCHAb AR TR H IHRIG KT E, 2011 4R,
NSRRI AR R LT H ) AR ARSI T 12,255.75 Jio6, ik
2011 4F 3 /] 31 H, bl ek it | =) TRERA 47,246.48 Jiot, 5
R TRERFAI LGN 79.11%

=L, A s KA A ~ &SR

MfL: TG
BH 2011.3.31 2010.12.31 2009.12.31 2008.12.31
= i A5 AL 11,134.84 11,209.10 12,392.08 12,672.67
oK Ze7E AL 3,185.00 3,230.83 3,414.17 2,660.00
ot %
BXOE (HTOT) ¥ 63,059.91 59,907.11 14,841.69 5,859.02
ZE R
TR E A T 77,379.74 74,347.05 30,647.94 21,191.69

N A5 LSS A BRI VF 2

Mo 2010 4, LIEH = KiE

B BT A WAL AR BT KA BT H L A K AR BT H | P AR AR
ToAKAC BRI H « JWTL B i — g KA BRI L WL NG K AR BRI H K
PR TG K AL BAE 2 A BOT Wi H 58 LG 458 0B 587, BT R VR E B

2010 £ 1 27 H, A wlfER LA by b ol i A e, lahins:
o A AE DR 2 g b L3t A P e Lk K L = 3 B L A P B 0
LU

L= b b b A P AR BRSO

2000 F 3 3 15 H gt in A RBUR PR 7 B e il 220 ml A =) A T HRESR A R
TE R 65,088 177 K (1) LA A, [RI IS AR LB 3k X Kl tH 280 i (186,666.68
SO KD A RS A FIE M. BT AR ORIE A B8P PPl PR SEAT A ) H
R IERCS VER 7 (20000 28 061 Sk & HoEh, Wiy, “F e
i FHALOTE 62,380,000.00 JG, FH-T-# H A0 A 5 K0E s 0 1 b A B 1
1999 4E 12 A 31 HIKEANME A 52,433,696.00 JG, KA & LU M EAE il
W “HEPi” LHAT AU NIROE, I AR 70 AEEATRERS .

ORI S il wb: L S DR S W ol
A, R B R B S TR AR, R P A T B0 B AT X i
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NS B JRE I 7 I 24 ) 4 TT AT 24 0005 B4 B 5
M, AR T T A . NIk, ARE AT, 2010 451 H 27
(S /AR SeA e Wb 1 7 R0 PV s B U R/ e (2 /s W £ VI E £ /A B ¢ 3 [ 1T
BUREDT K 0787, A A0 6.8 147G, IR MK R {E 4,481.83 J5 It X
FAL M B, AR L A S S B RT I A5 3L 58,557.90 1T, IR TS
Bt 14,639.48 Jyyv)a, MLk MR S48 24 w] i RNE R N 43,918.43 Ji 7.

(2) Sttty ot

o m) Bl =4 e I S S R & Pk

AL TG
. 2011.3.31 2010.12.31 2009.12.31 2008.12.31
S i b K i ke K B K e
T 51,413.94 | 33.80% | 63,732.72 | 41.09% | 40,564.59 | 39.80% | 53,078.31 | 70.86%
s | 100,707.22 | 66.20% | 91,363.36 | 58.91% | 61,350.40 | 60.20% | 21,824.00 | 29.14%
S A 152,121.16 | 100.00% | 155,096.08 | 100.00% | 101,914.98 | 100.00% | 74,902.31 | 100.00%

Bt 28 7] B PRI 8RB, 2 ) I ST AT . il =4
KW, ARG BN 74902.31 J7IG. 101,914.98 J7IG. 155,096.08
JITORI 152,121.16 Ji7G. S GG IR B U i T RKMIE R AT IR S £ £
(RS

W =4 Je— 1, A mIARYE U 4is FI 7% ZEANK R A St 4 i, B A )
AVESCH IR, 2wl e T ARR S Ui /e Sl TP g b, DAY B8 7 £
g AAHICAC . 28 2011 4 3 H 31 H, Wshffit v R i L sl 33.80%,
R TR 66.20%: MRS T b M BE = Il 18.82%, ARUBh ¥ =N
81.18%, K, AN W GIIRINAAT, I G KI5 5575 ffog v (¥ L
BRAR A A RO BT g, BE— A ST 44

Oy sl i i

2wl =4 fe— W sl i i i N R R

. JI0
2011.3.31 2010.12.31 2009.12.31 2008.12.31
HH SH [ WBSR | A | SRR | @B | SRR | eB | sk
fiilt it it fiiLL
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NS

R JE IR 4 B4 8 A T AT 24 9 05 354 0 5

S - ; ; - | 14,000.00 | 13.74% | 31,000.00 | 41.39%
R 19,088.92 | 13.14% | 24,034.53 | 15.50% | 8,228.84 | 8.07% | 3.487.14 | 4.66%
Tl 2,588.64 | 1.70% | 273343 | 1.76% | 2,750.60 | 2.70% | 2,042.84 | 2.73%
IR T 5 1,455.58 | 0.96% | 2,529.41 | 1.63% | 1459.63 | 143% | 1,085.04 | 1.45%
R 559432 | 3.68% | 14,409.48 | 9.29% | -748.14 | 0.73% |  512.81 | 0.68%
AR - - 55.39 0.04% - - - -
S 2 9,988.73 | 6.57% | 6,610.23 | 426% | 7,077.40 | 6.94% | 593847 | 7.93%
EANEUIIARL | 11,797.75 | 7.76% | 1336025 | 8.61% | 7,796.25 | 7.65% | 9,012.00 | 12.03%
)45

Ty 51,413.94 | 33.80% | 63,732.72 | 41.09% | 40,564.59 | 39.80% | 53,078.31 | 70.86%

#AE 2011 4 3 J] 31 H, Admshffhih 51,413.94 Jioc, G806
33.80%. ¥iLAN T TN ML IR WA BB JLAB AT R — A Py B
AR, e A B A A HE AT R K BRI 9« ARSCAR AT 1R 75 7K Ak B 2 45
I o

@k sh 5145t 4 HT

2w dpedle =AF W AR R sh st 45 R an S R P

Hfz: JITT
2011.3.31 2010.12.31 2009.12.31 2008.12.31
HH SAL | ARG @B | AESRT] el RG] e BRI
54 54 54 54
K 100,428.88 | 66.02% | 91,082.94 | 58.73% | 61,152.19 | 60.00% | 21,824.00 | 29.14%
A I A 2 - - - S| 19821 | 0.19% - -
i SE P AR i i - - - - - -
oAb AR 27834 | 0.18% 28042 | 0.18% - - - ;

RS A 100,707.22 | 66.20% | 91,363.36 58.91% | 61,350.40 | 60.20% | 21,824.00 | 29.14%

Al AR E U B EDR KA. R 201143 H 31 H, ArlKEAHRR
Ah 100,428.88 )70, AR MGG R 99.72%, T —AF K—H, AFEIM
KIYIE K B [ 5 B ™ 558 13 0 i AR 5 K .

OHATIE K HT

k201143 H31 H, ArAATHERKAIE112,100.63 Jjoc, Hp—FEN
PRI 11,671.75 J176, KIAfEFK 100,428.88 J1 70, AEdAT Mk LA
ARG S BN .
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NS

R I 7 B4 ) A TF AT 7 0 S5 0

B T

Hak il /i S
SR AR "l 74,770.00
HEAPRE K AR 2 1,130.00
PRUFAEK AR 3 1,340.63
GLIkEE AR 34,860.00
N 112,100.63

TE 1 B0+ BOT I H 75 /KA BRSSO b S Ak PR Bl R 7 3 A v
WAL o

T 20 IR A w A T R UTT 18 SR KA B T A LT R i X T AR
MR B 1, 580 Jioc, fEEIMA 2010 45 5 J] 26 HiZ % 2013 4 5
H 25 H, DUZAR RSP IEF2E C3130203. 3130204, 3130079 55577 K&
PR A (2004) 28%F 120138 5. BT (2004) 554 120109 5+ M A4
s LU S A TR, 2010 4E 6 A TR A EE Fid k.

T3 RV A T R X P B K Ak AR 2 ] 1) AT
AT, BB R4 H 28 2017 4F 11 J1 19 H, #%% 2011 4F 3 J1 31 H A
IHIEAR S 1,340.63 J3 78, [R]INHI2 w] S i de =i 1,800 J7 JoqH AR

2. BEARRE IR

(1) BEP=gif) o

B FLRE = 4F W L T Bl Jit
i H 2011.3.31 2010.12.31 2009.12.31 2008.12.31
N
el e S0 fiy=d el e 0 dr kb
W% 14,468.89 6.95% 23,693.02 11.14% 7,286.99 3.98% 10,439.24 6.38%

s
g rs| 193,824.38 | 93.05% | 189,078.17 | 88.86% | 175,662.34 | 96.02% | 153,084.84 | 93.62%

BrE R 208,293.27 | 100.00% | 212,771.18 | 100.00% | 182,949.33 | 100.00% | 163,524.08 | 100.00%

BER R G USSR UL IR G a3, BEA R B8 LUAR R sh B 7
A, WBENBT BT LG 3T A I, BEA RS R K R
7 ARSI B (K PO R P

OURLsh 53704

B A =4 BB 7 S e
AL JTI0
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22

A SR WL ) A TF 4744 7 (1 S ) 95

2011331 2010.12.31 2009.12.31 2008.12.31
AH G T P 7 T B S S 71 9l I EPSNs S EPsy:
Et 4 EL g 7 EE Bl 7 EE Bl
T4 948501 |  4.55% | 1818493 | 8.55% | 3,15475 | 1.72% | 6,061.99 | 3.71%
5 S i - -] 190030 | 0.89% - . - -
RO K 1,707.84 | 0.82% | 51390 | 0.24% |  797.66 | 0.44% | 1,610.70 | 0.98%
i 165161 | 0.79% | 1,65450 | 0.78% | 1,801.33 | 0.98% | 1393.13 | 0.85%
e 20521 | 0.10% 19872 | 0.09% |  207.65 | 0.11% |  162.50 | 0.10%
1 141123 | 068% | 123283 | 0.58% | 130135 | 0.71% | 120600 | 0.74%
A S A R v 7.98 | 0.00% 7.83 | 0.00% 2425 | 0.01% 492 | 0.00%
WA A 1446889 |  6.95% | 23,693.02 | 11.14% | 728699 | 3.98% | 1043924 | 6.38%
BEA RSN B8 L B Bt MBORE . BT I A7 541,
Forh B Bt e de B AW B BT, R A BT T B8 < sl B 1P 2 L A
K 66%.
#E2011E3 31 H, fIFAFIREeEHE, 28 T2 RK, tHaw
BT B8 e 2010 4EA D 8,699.92 )1 7G.
@ JRish v
BER W i3l =5 Je— IR ARG Bl 93 7~ 45 f i b 2K«
Bfr: JITT
2011331 2010.12.31 2009.12.31 2008.12.31
M B HEBT W HEBT & HEBT W B
Lt 54 Lt
Ky | 52.027.26 | 24.98% | 49.527.26 | 23.28% | 39.313.03 | 21.49% |  26,719.26 | 16.34%
prbE e | 229741 | L10% | 231995 | 1.09% | 241007 | 132% | 250020 | 1.53%
s 4 107.437.48 | 51.58% | 107,250.64 | 50.41% | 107,720.64 | 58.88% | 76,226.70 | 46.61%
TS 525093 | 252% | 700523 | 329% | 192447 | 1.05% | 27,025.88 | 16.53%
A 2556144 | 1227% | 21,983.08 | 1033% | 23,744.59 | 12.98% | 19,877.61 | 12.16%
K 1,051.44 | 0.50% 793.60 | 0.37% 444.95 | 0.24% 587.93 | 0.36%
45 42 T 43 B B¢ 198.42 | 0.10% 198.42 | 0.09% 104.58 | 0.06% 147.25 | 0.09%
e
itﬁiﬂﬁfi T 193,824.38 | 93.05% | 189,078.17 | 88.86% | 175,662.34 | 96.02% | 153,084.84 | 93.62%
v

BEA A ARG BN B DA 3%
w2 PP AT M PEAE A B 28w IR [ B8 7 B AR, Im =4 K

[t 5 B8 AR T B8 0

W, e RS B A R BTN LS 51.94%, RBEA F R EA B
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- P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

a0/ PG S RS /NS B I BV 4793 VAE 2 SR RVATIDAN SRk = 8IS PR PSN 1S i)ivg YE a7
oS B B EG B AR A e

(2) sttt

A T A I I S Rt B
AL BTG

2011.3.31 2010.12.31 2009.12.31 2008.12.31

T H
gz =1 A i L B =i B ik

RE S S 32,180.83 | 56.36% | 41,162.53 | 63.80% | 34,276.12 | 40.50% | 51,129.55 | 72.14%

gz s a it | 24.921.50 | 43.64% | 23,359.00 | 36.20% | 50,360.00 | 59.50% | 19,744.00 | 27.86%

Uiy

S [ 57,102.33 | 100.00% | 64,521.53 | 100.00% | 84,636.12 | 100.00% | 70,873.55 | 100.00%
Uik aeas

BEN AT =4 M — WA sh i gk N L s

AT JTOG
2011.3.31 2010.12.31 2009.12.31 2008.12.31
JitH B P Sk G Pl G Pl Kol EpS ik iy
Lt fritt foitt Lt

K 5 - . : - | 14,000.00 | 16.54% | 31,000.00 | 43.74%

R 568720 | 9.96% | 541940 | 8.40% | 654750 | 7.74% | 336349 |  4.75%

T i 213261 | 373% | 227257 | 3.52% | 245470 | 2.90% | 1.828.78 | 2.58%

AR T3 125165 | 2.19% | 195557 | 3.03% | 1,131.99 | 1.34% 908.54 | 1.28%

RS2 6,55520 | 11.48% | 15,125.40 | 23.44% | -940.88 | -1.11% 41515 | 0.59%

i1 6,615.67 | 11.59% | 488859 | 7.58% | 4.698.81 | 5.55% | 585759 | 8.26%

;z;‘l{iﬂﬁﬂwr 9,938.50 | 17.40% | 11,501.00 | 17.83% | 6,384.00 | 7.54% | 7,756.00 | 10.94%
s i

et | 3218083 | 5636% | 41,162.53 | 63.80% | 34,276.12 | 40.50% | 51,129.55 | 72.14%

2 VLB G0 BRI AR R I, AR B R S e 4
S o 4 E A S A KA K
(D) MERESW

1. AIHRE DR
A w L =4 e L RO

WAL JITG
WH 2011 4F 1-3 H 2010 4EJF 2009 4EE 2008 EJE
CREVEZ) P IR L Ve 1 -4,478.47 22,489.38 21,687.94 18,338.66
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N=S

R I 7 B4 ) A TF AT 7 0 S5 0

b, BYETE A PSS SR B4 12,856.46 60,403.66 50,119.68 43,724.33
TSRS i B 5 A I 4,613.94 20,238.32 14,414.07 12,442.21
AR % TR 9,984.31 10,612.27 6,652.09 8,208.23

BERTE NP A (B0 4 i v i -13,449.46 -7,874.63 -44,129.24 -30,222.86

VR P B4 R 6,813.26 13,527.41 19,633.18 20,756.88

WA TS K TR 2 4335 29,297.12 40,411.78 12,269.62 15,077.73

L LN T €110 it LI 0.85 101 108 103

F 2B E MRS (9T -0.17 0.83 0.80 0.68

RIS TE D) -0.41 1.04 -0.10 0.33

(1) &EWESII AR E T
R SN A W A R B A R IR TR AR 4 R R A
Hfi: St
gE| 2011 4F 1-3 H 2010 4F % 2009 4 FEE 2008 ‘EfE

HRNE T 3,670.33 56,148.17 10,676.00 9,808.10

G VEVE P IR A R R (790 -4,478.47 22,489.38 21,687.94 18,338.66

CREVEEN I AL o5 VR LA -122.02% 40.05% 203.15% 186.97%

2008 4FF1 2009 4, A\ LB W SIS TR A5 3 18,338.66 1 TG MK

21,687.94 Ji G, ¥ T 9B ARE . 2010 EEETE S A TR AUIC T
[F) 39194 RIS (0 2 RSP 28 W 1 2010 4 1 H 27 HEL 6.8 42764152 TR W
FHAE IR, AEAF 2010 4FE A W] AR T AR E B MBI R 58,555.84
TG, HIRZNE RN, 2010 A F LSS T A w R AL H
VeSS 14 R 11,941.83 10 AnlEEHIMSRER L. FE.

2011 4 1-3 J, AR WGE LRGS0 -4,478.47 J17G,
N )R (9-122.02%,  FBE 2011 4F 1 2218 A A8 T0RE 2 K88 K By
o BT 2010 4F 2 AL T 0055 i b A AU 2010 47 1413 R i 1
K, S82010 KA T NATBIZIE 1.44 27T, 2011 4F 1 ZofE A wILE8an T %
WELSE 9,984.31 Jiyt, FHCUIALE TS A ISR RN 7, AR
ELEER FE W, 2011 4 1 FEEEA AR A RS SR I 4
12,856.46 J17G, WISKRI&h #8557 95 SCAP UL 4,613.94 Jio0, g iEshil
SRR T,

(2) FBin I E
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W =4 Je— 3, 28 A 0TI sl B < U & 4 A 40 il R -30,222.86 7 TG
-44,129.24 Ji 7t -7,874.63 J1JGH1-13,449.46 J Tt

3w AT [ SN AR B 5 7K L 57 85 b B A it s e R B O R UK T Bk B
. ATHERET RRIRHE . FRORIAVS LIS, IR E S LR E RS, K
TR KA EE . B3R A B R by e R WL 4, BER BTN K. 2008 4F
FE 2009 4 2010 AFREFN 2011 4 1-3 H, 2 vl Wl ] 5 % 7 PRV B <6 = HH s
7394 30,778.97 J17T. 45,689.36 JJIT. 72,725.24 JjuMI 17,185.21 JiTG, N
A R FE B T WS IR A

o0

2010 2 AN BRI L HUAT AL BSOS, BT IS 20 4 U 14 A
¥4 HH-7,874.63 J1 70 N % K-75,664.36 J1 70, %X 2009 45T FE 31,535.12 J1 G,
TR A m LI TR I, 2008 42, 2009 4. 2010 452
2011 4F 1-3 H, )Wyt g B8 Bl S R @isr il 30,778.97 T3 TG
45,689.36 J1 G 72,725.24 J770A117,185.21 J1 G, Hirh 2010 4E LK 2009 448
27,035.88 Ji 7, SHEEIESIIE IR FHUEILHCT .

2011 4F 1 R, Al Bin sl AR IG5 R -13,449.46 J1o0, F4E
s T T e R A B R I H ) TR RS N T 12,255.75 J3 o0
E

(3) BHRIGEHBLE TR

U =47 eI, A W) 28 R IE B I 4 14 B 3 0l R 20,756.88 776 19,633.18
Ji7G. 13,527.41 J3o0 % 6,813.26 J1JG. Py /KABE TREIUH « s Ab 3 J b
PO M TR B T, A W) (RAAT AR BRORIRS Cs [RIIN, 2 )ikl 1
8 v WRAT D B AR B3 4 U R T AR W 4, AHBRAT AR AT 8 W)l = APk ) R 22
TR, B, M RAT AR A GIE I RAT, BRI T2 R e Rl
PRI, BN B — R B R U IR AR

KA EHZEWNN AR, AARSENI R, AR Rk
W WE, AR P RER R A, REF TR A IR R . R A
W, AFRER SRR RSN LEAE 1.00 2247, RPAFHE
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NS

R I 7 B4 ) A TF AT 7 0 S5 0

S KL 3R AE /)

2. BRaAElREFE IR

eH

P I

BER WL =5 N WL IR S an F

WAL T
i 2011 4 1-3 H 2010 FJiF 2009 FEJE 2008 FJE
RN P 4 A -2,944.18 19,031.77 19,491.16 16,660.38
PG B 2 [T A A B e -5,273.55 38,648.60 -27,556.41 -33,568.68
FEPVEE A B4 R -482.18 -42,650.20 5,158.00 20,255.17
ST 4 TR S A 4 9,485.01 18,184.93 3,154.75 6,061.99
=5k, BEARISE ISR .

o3 w BEGERE BN A AL AN T DA WA IR 5 A IS A AT B PR B <z
LA B E B8 77 e B A AR B P e B A Bl < B it 2200
WS [ 587« oI B AABA YT B 7 SOAS I B AN 8 SO IR B <2

2010 42w BB s AL LR A ORI B N, 32225 A2 2010 FE 22
FIAASE TW0LE b5 B Al P BT 2L

N BOE P A B TN BN B O R i B, Bl
SONFLIEATSS ST, S BB« A b A5 LSS AT <z

2010 508 7] 25 BET 3 A A B i B A A 2009 R B R, R R

& 2010 FERF AL T 37,884 J1 UHRAT

REEN A

(=) 12

H T EL

AR FAE PR A J I TR I — L AL BEA GG, 5 PR HE B S L]
AR MBTEsaitl, PREFG B 55 5 0k 55 R A 1 I 55 Sk o 37 ST A A 28 )

RIERE T HRFRIIE -

EIFRE 1%
. 2011.3.31/ 2010.12.31/ 2009.12.31/ 2008.12.31/
I
2011 4£ 1-3 A 2010 FEJE 2009 FJE 2008 FJiF
R () 1.18 1.10 1.05 0.62
WAILE (%) 1.14 1.08 1.01 0.59
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R JE IR 4 B4 8 A T AT 24 9 05 354 0 5

W (%) 4734 48.59 47.84 43.22
R AR () 5.24 20.26 4.75 5.82
Lo RIS A (D L -4,478.47 22,489.38 21,687.94 18,338.66
(Ji78)
BEA AR 142
. 2011.3.31/ 2010.12.31/ 2009.12.31/ 2008.12.31/
I
2011 4F 1-3 2010 4EfE 2009 i 2008 i
RHIE () 0.45 0.58 0.21 0.20
HEHHR (5 0.41 0.55 0.17 0.18
YRR (%) 27.41 30.32 46.26 43.34
2201143 A 31 H, FEATMEATEE BT A& &85 6e bl
ARG UF 5 AR PR (%) Mah & R
600187 [ K 4% 35.70 2.29 2.27
600461 ek 60.54 0.60 0.57
601158 TERIKS 32.43 437 428
601199 VLRI K S 32.67 2.59 2.51
600008 AR 53.09 1.23 0.88
600874 CINBZN IS 56.28 1.02 1.00
000826 ZAEINBE 55.52 0.98 0.97
Ty 46.60 1.87 1.78
AN ] 47.34 1.18 1.14

iR wind BEIR

Iy ARSI

NE AT JE T A AT, 3 S R AURME S . Pk AR BE K [
PRAC RNV S5, FATMPARF RORBEATE S BOR, Bt mfobiicts, (EOleint
BN UM, BB AR R . BEAh, K SSAT b R (RO T ) AT

e WS A S5 AP ARG U £ ROAR B T AT, A 88 77 A
BT L, KA DA L K SRR K U OB . B
PR AKT R  ALSEERTR SRR F 3 TR, 8Pk AL
BATHI SR 5E 3, AR AT R HTE, AT R 24
N AR

2. WENHEE, AT

AN B T B RR A T RN T B A R A
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P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

IR A RS IR RS LR B LR FBEA "R R s R . a3 bR
Ze BN o

Bl =AW, RS IR DR s R 2508 0.62. 1.05. 1.10
F1.18, A58 0.59, 1.01. 1.08 fl 1.14. 5 A bk B A= AL,
ANFEET R S ) R TATSE R K, EEEm Ttk Bl AE T E
PRIK S MALF K554 2010 4F ) 2011 438 kAT LA w], T8 8 800 7544
A3 LR Bl bE 2 A s ) LE s &y, TABRIZ K A w5, 2011 4EATIE AT LB A A
MBI E A 1.22, IR 1.14, AN T M P 0 B Re T iebrat T
ATNEFRRI7K o Sy—J5 T, AFEARE R, HiE e, A5 MUK
WA PR PR . AT AR —HFES S BRI EERR, 7
BT REFMER, MIAT &R om, ANEAER AU .

3. B R M

HOE N AR A " B iR R e, EEEm T A HPUT i ia
I 25 B0 . #4201 4E 3 H 31 H, A#RFIE=AERN 47.34%, HEANFE
Ak te B A RIAHEE, A AR AR AN AT I K. BB A
BiFRAF, R T o F BRI AR

RN TG RATIE, A" AGUR KRS BT B (BL2011 4 3 H 31
HEARE, RATERIE N 55.12%) , Aal &= s R A 3
FEAHEX A, 1y H, AIRA a5 1 R AT IR A ) 505 2 A5 5ot 1 A PR 4
R, AR T A F R R B AT RE

4. G FEEERE 10 M

CAE R i /NN AN B ke WK (=L A

HH 2011 4E 1-3 2010 4E ¥ 2009 £EJ 2008 EJi
FLE R (PO 2.93 22.48 28.80 37.23
PO R A (DO 5.43 22.64 18.45 16.60

=4 bW, AR R 5 BRI R e B ) R af, B 198 T
MR, SARE s, A Rt
= ], AR m] A L Dl — B, R L O KA
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ULy DSOKGFHCRBAR. 2010 5, A a MIBRIKEE RN 22.64 U0 frEF
BRI Jo e T L

=K —W, RN AL R WA B S K. 2010 SR, A
FAF DT R Ny 22.48 IR, PREFEREER I A T8 1

5. PAASTRE oG B B oAt itk

AN TGRS, PRATIEA, 24 FLEEAKE30%, 55 ELIE RS
70%. AifisFr A NAESH 3 SEARATAIIERL,  Brlnl {2520 3 4L 1A SR % &
[l AT H — 2 S2 A o B ARIH A Al 505 R TR, AR w2 HE T — A
ot R N R R T g, B, DUH W 208 B e AR 8 7o R BB A T AR R 200 % 4ok
P, LA A s ST R sl 9 P AR DA A AN, SRR T & .

(1) A" ARG E E S &R

O F ] H AT BN SN ABE K L 5 7K A BEOFT [  AL BN 32, 3 =4 —
W, AFEERERE R, BRI er AR 1. BARE, AR
ERafd, LEWESIRINIEGE R, ] LLA A A 6 kBRI 1B 5 45 Fe it
FE MR Fr . Bivh3 2014 45, BEE MBS O] —) Sy @I H &
gt ) I H B, AN PR AL ENY 45 B AT S NI A RN 4.5 /2 e REEE, In B
NS RRAE 2 AL e UL BB WS L G a, T 2014 EA " 408 8l e AR
(K& AR e 4 1ZJCUA b, 2015 SEA a1 480G sh = A I I 4 i AieE 5
fCIEh L, AL B IR

(2) L5 Y AR B s it 1 1

OS] KRR R A (4 45 U, T AP sh PE A #E, B imsh Mk A7,
DAL AT DAIE I IR 8l % P AR PR AN e 25T 4. ARE 2011 4F 1 LR, AFEIR
B PR 60,469.26 J1 6, ANFAFTLINIRBI TS REA 58,693.28 J1 TG

O] 5 E N A 2 ARAT S SR DR B R IR R, IR I R R A Toik
PEIE BN IR IR I, HRAT A I DU, AR i v B RV AR AT B A5 FH 1 A &
Sor, B RERE N AAA 9. NSRG53 RAT NG, 2014 4 0]
A LBt 22 e ARG, o OB S 2 KR AT DL T8 B 4% 15 4l
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B, #2011 43 H 31 H, 2Aa CaR1S w25 85 S %10 1.86 147G,

M AR RAT I A5 T A5 S, Tl ARG 2

JE .

o0

2

PN

P

WATHE 2D P I A A

BEAh, A RDERA T2 M E R BRI MR AL Bt AE ), alE R AT
Yt O IR IRIE, ORI BEA LRI RS P, R I AR B A

ZrEPTIE, RPN, BAT NIERGUHE e« T8, R B mes
fTRET) o A AP R EPAT R IO 55 BOK,  ORFF & BRI AUBUKF, IR nsm 8ot
14500 2 ) A E

T H & 2,

(M) EFGEN ST

1o 2w 8RR o3 A

o DMRBEA IR 2 7 527 1 W AT

=AW, R w BB SIS TP R, BN R S
BRI RS TR, R A ) B PR T . A P A A H g
e

BfT: JTG
WiH 2011 4¢ 1-3 2010 4R 2009 2008 4FJ%
G EESES S EESES G [i] B 16K G
ERNIAON 15,078.20 27.39% 59,530.86 27.96% 46,522.47 9.75% 42,388.62
B A 9,154.35 27.90% 35,409.53 27.38% 27,797.71 21.42% 22,893.33
HERH - - - - - - -
R 932.82 4.98% 4,421.89 32.03% 3,349.04 -5.29% 3,536.04
W45 3% 892.32 -2.20% 3,341.30 0.87% 3,312.41 23.32% 2,686.10
ENV A 4,147.01 48.15% 15,800.49 34.93% 11,709.85 -9.42% 12,926.96
3 A0 4,264.65 49.66% 74,470.66 475.97% 12,929.68 -1.37% 13,109.21
bERINE 3,670.33 72.51% 56,148.17 425.93% 10,676.00 8.85% 9,808.10
(1) BN SENY A 53 #r
AN

2008 FEJE . 2009 FLEF 2010 S, K
JG~ 46,522.47 J7JUH1 59,530.86 J1JG: ‘B M EEA S Ik 22,893.33 i UG
27,797.71 J3 JCHA 35,409.53 J1 G, A wEENEENFUENV A S84 0

ON T S BE NI 42,388.62 7

2009 FEFE 28 w3 ENV BN FE Y A %5 2008 4 43 1 H5 K 9.75% K11 21.42%,

MV RS BE HOR T A T,
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P SR IR A W A TT RAT A Al 07 53 4R B 45

I, AR 2R A AN, AE 43BN AR 18 T

2010 R, AT 2010 4 1 &SI TR #BAh, BEAIILLZR BV K AL
PIGTH RIS K AL BRI H | POHEBIMEZR y KA BRI H . JUVLE VG K
ARFRIGE o W0 LR K AR BRIE ORI P v K AR BEAE 22 A K AR B H
5, A RIETG KA S FEG s UK R, AT 2010 AERENIN
TRHE T 27.96%IA38 Ko [RII 2 ] ARG AR, A IR TN e

2011 HE—ZfF, ANFEEN BN FEFR AR K 27.39%, EMb AR Fa
[A HHHE K 27.90%, FEZE T 2010 45 138 KAk,

(2) JE 3 Mo

2009 FA L F) A PR AL 2008 4 R FE T 5.29%, AR A IR GG HL
IANFJRITHT, 0 T A 2 T 8. 2010 FEARA A B FAERMK T
32.03%, MR = TR IG I, P A RIS TE TR AN B TR
YN

AT 2009 4EI4 4% 3 I 2008 4R K: 23.32%, B T 2009 44 wARAT A
AN, AN E ST I TR 2010 2045 3% H 5 2009 FEEEARR.

(3) FEE BT
2008 ¥ f 2009 FERE, A EFNE BTS04 13,109.21 J7 7GR 12,929.68

S8, HARESN 5 9,808.10 J 7T 10,676.00 J3 TG AU S AGURT 4 A 15 52 B
F @G . 2008 A1 2009 FF 22 w5 RIS YR T8 ML A o

2010 4P, AT SHLANE SR 74,470.66 J5 6, A1 56,148.17 J1I6, B
2009 SE/r B K T 475.97%A fe 425.93%, FEEHTFAF T 201041 A 27 H
PA 6.8 AZTCHASE T Wil 255 X L A IR, AlifF 2010 42wl 7= A8 T Ak 1 e 9%
FE R TCTEHE =W A 58,555.84 7T, ABRIXIZE M, 2010 42 FFIBRARZ W M40
an i (R ANIE 11,941.83 176, 1F 2009 fEFEAN FAREEHG G,

2010 4FJE, A H SZELANE R 74,470.66 J17G, HFRE 56,148.17 170,
2009 Fr BB T 475.97%L K 425.93%, FEEEHTAT T 201041 27 H
PL 6.8 AZTCHASE Tl 26 B i b A FH AL .
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Wil =55 i) LA ARG B an
D Wili=F s b A P AR ERASH I 0

2000 4F- 3 H 15 H pgi s A BOIBURF PR T B0t e 75 B [ml 2 W) A7 T HEdlA 1 Kk
TE R 65,088 177 K1) AT FAL,  [R]IF AR LB 3 DX il H 280 H (186,666.68
SO A AU A FE ML . BT AR K IEBCS B PG BR BT A 7
HWRIEBG PRS- (20000 5 061 S & B 1EAL, ZIlikls “F 5K i
BB 62,380,000.00 T, H1J-4 AR SA 1 DR W 0 - b Al P AR O
1999 4£ 12 A 31 HIKIM A 52,433,696.00 G, R 7 LUZAEAE A A
Yy “Hpr7 AT BN IRANAE,  IF 3 HAT AR R 70 SEBEAT A

C0 LR B i A8 P B e L 175

UEAER,  ER T L 3 B St TR R, R P R T B A8 X A
G, AFARZHEOAR T T A Nk, ABE AT, 2010 451 H 27
H, 2 ALl L As g honiiiod A P sedn B, e 32 2 W AE r i X 0L
UKD K 078, A A0 6.8 147G, IR LMK IR E 4,481.83 J5 7t KX
FAL S TR A, AU M S S B AT A5 3L 58,557.90 Ji T, IR
Bt 14,639.48 Jy v/, SR MR S48 24 w] i RNE R N 43,918.43 J1 7.

SR AZ A 73 A IR SN S A AR VEF R A5, 2010 724 ]
FBR ARS8 5 B9R R 11,941.83 J5 76, 2009 411 BRARZ & M0 26 )5 1
A 9,472.78 JT7CHIK T 26.06%, TRFFRRESG K.

2011 FF—ZF R, A AR LRI T 49.66%, AR END
R VR EAE R K T 72.51%, SR & TR S A, TR A
2011 FE O w) BOFT 252 B BOR AL UL TS BB %

2. EENSEAIGE )M

R S A AR 2 W) M S WO AZ 2 2 S B R B

AL Jiot
e 2011 4 1-3 A 2010 FJF 2009 HEJE 2008 EJF
)
[YON Lb 451 [YON LL 451 [YON EL 451 [YON Lb 4
Aokt | 985579 | 7232% | 44,809.18 | 79.66% | 37,726.39 84.15% | 35,971.58 | 87.41%
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VE K bR 3,320.68 | 2437% | 9,127.94 | 16.23% 4,794.02 10.69% | 3,310.04 8.04%
b Y AR B K 450.99 331% | 2,315.80 4.12% 2,312.51 5.16% 1,871.69 4.55%
sl Rk

i 13,627.47 | 100.00% | 56,252.92 | 100.00% | 44,832.92 | 100.00% | 41,153.31 | 100.00%

WAEsk, ) FELL AR 15 K A NI, S A BE R 3R L ok 8
M55

(1) FRIKAHE

2010 4, 2 Al {ELE B g XS R, AR R K X3, SEBl 1t
KRR 2010 FEAEKE R 35,380 J732J7K, EEEAERIIEK 4.47%; fK
33,708 JAr ik, [FIHEHEK 5.42%; KM ION 44,809.18 5T, [RIEEHE K
T 18.77%

(2) Y57Khb3E

2010 AR S T RGBT H (Wt e, 22010 4K, AwIEEEE
Jo Ol R & IS B A s K AL BRI H BT L 55.8 it/ H R EE I
142.61%, V5K ABNY 45 SEIES UK B 2010 4F, AR SERRTG /KA EE R 8,222
Jiml, R LEIEK 94.26%; 45 HTG KA 9,620 Ji, ALK 92.09%; ¥5/K
AEENV SN 9,127.94 J37T, [FAIEGIE K 90.40%.

(3) Lrsf b3 K b 3 % ol

2010 fERgig b A e R i — ] RRUEIE T, S WS BIR AL B B 95,127
W, [A]EE R BE 1.45%; SCBL BB 2,522 J71, [AEIK 3.28%; ScHib 45y
A 23158 Ji76, [RILEHEK 0.14%. ) TiH T2 Wiz 2 mdEiR il, T
APTIELR, Tk 2011 4% 3 s o vl BRIs AT I 2K . Fifg AR im B 0.
HiFEIE 24000 H 10 A7 50 H w4t 2,800 W/ H BB LT 2010 45 L2 4ES) T,
Pk 2011 4 _BARAE OGRS . IR B A i e I H S Ve A R
H A3l T CAE.

Bt 2> )3 7K AR BRI 35 b B R r 3 Fb 55 (R 1t — 28 e, ml T 3E (1)
MBS EE D58, A AR O RSB G5 BER I AE T, AR
PV X SO P AT MY AN IR e BE 1 A A 43 2 B3 o, A I 2w A A
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R I 7 B4 ) A TF AT 7 0 S5 0

RGPS, BRI

3. BAEDT

A A A F] BB A KBRS DL T

BN T TG

T H 2011 4E 1-3 H 2010 4EJE 2009 4EE 2008 4F i

EADIN 15,078.20 59,530.86 46,522.47 42.388.62

A A 9,154.35 35,409.53 27,797.71 22,893.33

EX 5,923.85 24,121.33 18,724.76 19,495.29

RNE N P 39.29% 40.52% 40.25% 45.99%
I =5 N — R B S BARPRE AT -

7 i 20114 1-3 A | 2010 4/ 2009 4F 2008 4F

H kKA s 38.44% 40.10% 39.11% 45.86%

V57K Ab 40.42% 42.24% 42.34% 47.49%

a7 4% Ab R
%&Uﬂz LK 48.08% 47.99% 50.68% 41.04%
FENS EBRHR 39.24% 40.77% 40.06% 45.77%

e RS BRI RO S A N
2009 4F [ A /KA BV 25 BF K 2008 E/D 6.75 AN T4, F 8RN 2
2009 5 4 HE/K B ST B 32 747 s Ja LA ST IR &8 BOA S . 2010
RS B LS BRI A SE 5 0.99 DM E 3 s, FEEPZ 2010 4 1 &K M

5t

2009 5 KA 55 BRI L R4 RIS 5.05 A L BRI
BRI e B BN, PTIHEUE N 2 S 2B ML 2010 4575
IRAEHN 55 BRI ZEIEAFF T

2009 17 I AL B R 1 3% e FY 55 B R b AR R ARG N 9.64 AN 43 A
N N | PR VA el 5, NI 3

F g R R T H (A TiisAT

2010 SEB AL BE Je by e ke D - B AR T _EARE R > 2.69 AN orm, BB
Jo DKL B e 1 HR A A B A A4S S A 1 N BT E
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ES= R o | K AT o ol /AR S7 IR 8 RV

UEZRACRY WEFREFR (2011 4E 1-3 | 2010 4E5 2009 4 2008 4%
600187 HK 5 44.12% 46.08% 36.96% 46.80%
600461 IR KO 35.14% 37.03% 25.37% 32.19%
601158 HIRIK S 49.18% 51.67% 51.45% 53.59%
601199 TLFE K% 56.58% 54.26% 52.46% 57.53%
600008 feRolli ey 46.03% 40.50% 38.96% 42.01%
600874 B ER R 41.34% 45.93% 53.94% 56.00%
000826 B 37.03% 35.33% 40.83% 40.84%
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	股票简称：南海发展                     股票代码：600323
	南海发展股份有限公司
	Nanhai Development Co.,Ltd.
	（住所：广东省佛山市南海区桂城南海大道建行大厦）
	公开发行公司债券募集说明书
	保荐人（主承销商）
	（住所：深圳市福田区益田路江苏大厦A座38-45层）
	签署日期：   年   月  日
	声明
	本募集说明书依据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《公司债券发行试点办法》、《公开发行证券的公司信息披
	本公司全体董事、监事、高级管理人员承诺募集说明书及其摘要不存在任何虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并保证所披露信息的真实
	公司负责人、主管会计工作负责人及会计机构负责人（会计主管人员）保证募集说明书及其摘要中财务会计报告真实、完整。
	凡欲认购本期债券的投资者，请认真阅读本募集说明书及其有关的信息披露文件，并进行独立投资判断。证券监督管理机构及其他政府部
	根据《证券法》的规定，证券依法发行后，发行人经营与收益的变化，由发行人自行负责，由此变化引致的投资风险，由投资者自行负责
	凡认购、受让并合法持有发行人本次发行公司债券的投资者，均视同自愿接受本募集说明书对《债券持有人会议规则》及《债券受托管理
	除发行人和保荐人和/或联席主承销商外，发行人没有委托或授权任何其他人或实体提供未在本募集说明书中列明的信息和对本募集说明
	重大事项提示
	请投资者关注以下重大事项，并仔细阅读本募集说明书中“风险因素”等有关章节。
	1、发行人本期公司债券评级为AA；债券上市前，发行人2011年3月31日的净资产为169,229.06 万元（含少数股东
	2、在一个相对较长的期限内，受国民经济总体运行状况、经济周期和国家财政、货币政策的直接影响，市场利率存在一定的波动性。债
	3、本期公司债券发行完毕后，将申请在上海证券交易所上市交易，由于具体上市审批或核准事宜需要在本期债券发行结束后方能进行，
	4、经中诚信评估为本期公司债券进行信用评级，本公司的主体信用等级为AA，本期债券的信用等级为AA，说明本期公司债券的信用
	5、在本次债券评级的信用等级有效期内，资信评级机构将对发行人进行持续跟踪评级，持续跟踪评级包括持续定期跟踪评级与不定期跟
	6、在债券存续期内，公司所处的宏观经济形势、供水、污水处理和垃圾处理及垃圾发电处理等行业、资本市场状况和国家相关政策等外
	7、投资者购买本期债券，应当认真阅读本募集说明书及有关的信息披露文件，进行独立的投资判断。中国证监会对本期债券发行的批准
	8、本期债券设置发行人赎回选择权，若发行人决定行使赎回权，本期债券将被视为第3年全部到期，发行人将以票面面值加最后一期利
	9、若发行人放弃赎回权且债券持有人放弃回售权或行使部分回售权，则本期债券剩余本金采用提前偿还方式，即在债券发行完毕后第4
	10、债券持有人会议根据《债券持有人会议规则》审议通过的决议，对于所有债券持有人（包括所有出席会议、未出席会议、反对决议
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	释义
	在本募集说明书中，除非文义另有所指，下列简称或名称具有如下含义：
	发行人、公司、本公司、南海发展、股份公司
	指
	南海发展股份有限公司
	中国证监会
	指
	中国证券监督管理委员会
	《公司法》
	指
	《中华人民共和国公司法》
	《证券法》
	指
	《中华人民共和国证券法》
	《公司章程》
	指
	《南海发展股份有限公司章程》
	本次发行
	指
	根据南海发展2011年5月10日召开的公司2010年度股东大会表决通过的有关决议，经中国证监会核准，向社会公众公开发行不
	本期债券、本期公司债券、本次债券、本次公司债券
	指
	发行人本次发行的“南海发展股份有限公司2011年公司债券”
	保荐人、主承销商、债券受托管理人、招商证券
	指
	招商证券股份有限公司
	承销协议
	指
	发行人与主承销商为本期债券发行签订的《关于南海发展股份有限公司公开发行公司债券之承销协议》
	承销团
	指
	由主承销商为承销本次发行而组织的承销机构的总称
	余额包销
	指
	主承销商依据承销协议的规定承销本期债券，发行期届满后，无论是否出现认购不足和/或任何承销商违约，主承销商均有义务按承销协
	债券受托管理协议
	指
	发行人与债券受托管理人签署的《南海发展股份有限公司2011年公司债券债券受托管理协议》
	《债券持有人会议规则》
	指
	《南海发展股份有限公司2011年公司债券持有人会议规则》
	工作日
	指
	每周一至周五，不含法定节假日或休息日
	交易日
	指
	本期债券或南海发展其他有价证券上市的证券交易场所交易日
	法定节假日或休息日
	指
	中华人民共和国的法定及政府指定节假日或
	休息日（不包括香港特别行政区、澳门特别
	行政区和台湾省的法定节假日和/或休息日）
	付息日
	指
	本期债券存续期间，自2012年起每年7月7日为上一个计息年度的付息日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个工作日
	投资者、持有人
	指
	就本期债券而言，通过认购、受让、接受赠与、继承等合法途径取得并持有本期债券的主体，具有同一涵义
	元
	指
	人民币元
	近三年及一期、报告期
	指
	2008年、2009年、2010年及2011年1-3月
	A股
	指
	人民币普通股票
	股东大会
	指
	南海发展股份有限公司股东大会
	董事会
	指
	南海发展股份有限公司董事会
	监事会
	指
	南海发展股份有限公司监事会
	合格投资者
	指
	在登记结算公司开立上海证券交易所证券账户的境内自然人、法人（国家法律、法规禁止者除外）和合格境外机构投资者
	发行人律师
	指
	国信联合律师事务所
	审计机构
	指
	广东正中珠江会计师事务所有限公司
	中诚信评估、评级机构、资信评级机构
	指
	中诚信证券评估有限公司
	旧会计准则
	指
	财政部于2006年2月15日之前颁布、2007年1月1日之前实施及修订的基本准则、具体准则和相关应用指南在内的企业会计准
	新会计准则
	指
	财政部于2006年2月15日颁布的并自2007年1月1日起施行的包括1项基本准则、38项具体准则和相关应用指南在内的企业
	新税法、新企业所得税法
	指
	第十届全国人民代表大会第五次会议通过并于2008年1月1日起施行的《中华人民共和国企业所得税法》
	新质押式回购
	指
	根据《上海证券交易所债券交易实施细则（2006年2月6日颁布，2008年9月26日修订）》，上海证券交易所于2006年5
	市政公用事业特许经营
	指
	政府按照有关法律、法规规定，通过市场竞争机制选择市政公用事业投资者或者经营者，明确其在一定期限和范围内经营某项市政公用事
	BOT(build—operate—transfer)
	指
	建设—经营—移交，是指政府通过契约授予投资者或经营者以一定期限的特许专营权，许可其融资建设和经营特定的公用基础设施，并准
	TOT(transfer-operate-transfer)
	指
	移交—经营—移交，TOT是BOT融资方式的新发展。是指政府部门或国有企业将建设好的项目的一定期限的产权和经营权，有偿转让
	污水处理
	指
	用各种方法将污水中所含的污染物分离出来或将其转化为无害物，从而使污水得到净化的过程。按污水来源分类，污水处理一般分为生产
	固废处理
	指
	用物理、化学、生物等方法把固体废物转化为适于运输、贮存、利用或处置的过程，固体废弃物处理的目标是无害化、减量化、资源化。
	本次发行概况
	本次发行公司债券募集说明书是根据《公司法》、《证券法》、《公司债券发行试点办法》等法律、法规和本公司实际情况编写，旨在向
	本次发行的公司债券是根据本募集说明书所载明的资料申请发行的。除本公司董事会和保荐人（主承销商）外，没有委托或授权任何其他
	一、发行人基本情况

	1、中文名称：南海发展股份有限公司
	英文名称：NANHAI DEVELOPMENT CO., LTD.
	2、股票上市地：上海证券交易所
	3、股票简称及代码：南海发展  600323
	4、法定代表人：何向明
	5、成立时间：1992年12月17日
	6、注册资本：271,068,419元
	7、注册地址：广东省佛山市南海区桂城南海大道建行大厦
	8、办公地址：广东省佛山市南海区桂城南海大道建行大厦
	9、邮政编码：528200
	10、电话：0757-86280996
	11、传真：0757-86328565
	12、互联网网址：www.nhd.net.cn
	13、经营范围：自来水的生产及供应；供水工程的设计、安装及技术咨询；销售供水设备及相关物资；路桥及信息网络设施的投资；房
	二、公司债券发行核准情况及核准规模

	2011年4月19日，本公司第六届董事会第二十八次会议审议通过了《关于南海发展股份有限公司符合发行公司债券条件的议案》、
	2011年5月10日，公司2010年度股东大会审议批准公司发行不超过6.5亿元的公司债券。
	2011年6月21日，经中国证监会证监许可【2011】981号文核准，本公司获准发行不超过6.5亿元人民币公司债券。
	三、本次公司债券发行的基本情况及发行条款
	（一）本期公司债券的名称


	本期公司债券的名称为“南海发展股份有限公司2011年公司债券”。
	（二）本期公司债券的发行规模

	本期公司债券的发行规模不超过6.5亿元。
	（三）本期公司债券的票面金额

	本期公司债券每一张票面金额为100元。
	（四）发行价格

	本期公司债券按面值发行。
	（五）债券期限

	本期公司债券期限为5年（附第3年末投资者回售选择权、发行人赎回选择权及上调票面利率选择权。）
	（六）债券形式

	本期公司债券为实名制记账式公司债券。
	（七）债券利率或其确定方式

	本期公司债券存续期内前3年的票面利率将根据网下询价结果，由发行人与保荐人（主承销商）按照国家有关规定协商一致，在利率询价
	在本期债券存续期内第3年末，如发行人行使上调票面利率选择权，未被回售部分债券在债券存续期后两年的票面利率为债券存续期前3
	本期债券采用单利按年计息，不计复利，逾期不另计利息。
	（八）起息日

	本期债券的起息日为2011年7月7日。
	（九）付息日

	本期债券的付息日为2012年至2016年每年的7月7日，2015年和2016年的应付利息随当年本金的兑付一起支付。如遇法
	（十）兑付日

	本期债券设置提前还本条款，分别于2015年7月7日兑付本期债券剩余本金的30%；2016年7月7日兑付剩余本金的70%。
	（十一）计息期限

	本期债券的计息期限自2011年7月7日起至2016年7月6止，逾期部分不另计利息。
	（十二）还本付息的期限和方式

	本期公司债券按年付息，利息每年支付一次，若发行人在第3年末行使赎回权，所赎回债券的票面面值加第3年利息在兑付日2014年
	若发行人放弃赎回权且债券持有人放弃回售权或行使部分回售权，则本期债券剩余本金采用提前偿还方式，即在债券发行完毕后第4年偿
	（十三）发行人赎回选择权

	发行人将于本期债券第 3个计息年度付息日前的第30个交易日，在中国证监会指定的信息披露媒体上发布关于是否行使赎回选择权的
	（十四）发行人上调票面利率选择权

	若发行人在本期债券第 3个计息年度付息日前的第30个交易日，在中国证监会指定的信息披露媒体上发布关于放弃行使赎回的公告，
	（十五） 投资者回售选择权

	发行人发出关于是否上调本期债券票面利率及上调幅度的公告后，投资者有权选择在本期债券第 3 个计息年度付息日将其持有的本期
	（十六）信用级别

	根据中诚信证券评估有限公司出具的信评委函字[2011]007号《南海发展股份有限公司2011年公司债券信用评级报告》，公
	（十七）付息、兑付方式

	本期债券本息支付将按照本期债券登记机构的有关规定统计债券持有人名单，本息支付方式及其他具体安排按照债券登记机构的相关规定
	（十八）担保条款

	本期公司债券为无担保债券。
	（十九）债券受托管理人

	本期公司债券的受托管理人为招商证券股份有限公司。
	（二十）发行对象和发行方式

	详见本期债券的发行公告。
	（二十一）向公司股东配售安排

	本期债券不向公司股东优先配售。
	（二十二）承销方式

	本期公司债券的发行由保荐人（主承销商）招商证券股份有限公司组织承销团，采取余额包销的方式承销。
	（二十三）拟上市交易场所

	上海证券交易所。
	（二十四）新质押式回购

	本公司主体信用等级和本期债券信用等级皆为 AA 级，本期债券符合进行新质押式回购交易的基本条件。发行人拟向上海证券交易所
	（二十五）发行费用

	本期公司债券发行总计费用（包括承销和保荐费用、委托管理费用、律师费、资信评级费用、发行手续费等）预计不超过募集资金总额的
	（二十六）募集资金用途

	偿还银行贷款、补充营运资金。
	（二十七）税务提示

	根据国家有关税收法律、法规的规定，投资者投资本期债券所应缴纳的税款由投资者承担。
	五、本次公司债券发行上市安排

	发行安排
	时间安排
	刊登募集说明书及其摘要、发行公告
	2011年7月5日
	预计发行日期
	2011年7月7日
	网下认购
	2011年7月7日- 2011年7月13日
	本次发行结束后，本公司将尽快向上海证券交易所提出关于本期债券上市交易的申请。具体上市时间将另行公告。
	六、本次发行的有关当事人
	（一）发行人：南海发展股份有限公司


	1、住所：广东省佛山市南海区桂城南海大道建行大厦
	2、办公地址：广东省佛山市南海区桂城南海大道建行大厦
	3、法定代表人：何向明
	4、联系人：黄春然
	5、联系电话：0757-8628 0996
	6、传真号码：0757-8632 8565
	（二）保荐人（主承销商）

	1、名称：招商证券股份有限公司
	2、法定代表人：宫少林
	3、办公地址：深圳市福田区益田路江苏大厦A座38-45楼
	4、邮编：518026
	5、项目主办人：朱权炼、朱强
	6、项目协办人：陈迎春
	7、项目组其他成员：李毅、王萌、胡晓
	8、电话：0755-8294 3666
	9、传真：0755-8294 3121
	（三）副主承销商

	1、名称：宏源证券股份有限公司
	法定代表人：冯戎
	办公地址：北京市西城区太平桥大街19号
	邮编：100033
	联系人：詹茂军
	电话：010-88085128
	传真：010-88085129
	（四）分销机构

	1、名称：华泰证券股份有限公司
	法定代表人：吴万善
	办公地址：南京市中山东路90号华泰大厦24楼
	联系人：王明、马洁
	电话：025- 83290781、83290792
	传真：025- 84579863
	2、名称：国海证券有限责任公司
	法定代表人：张雅锋
	办公地址：深圳市福田区竹子林四路紫竹七道教育科技大厦3层
	邮编：518040
	联系人：度万中
	电话：0755-83716870
	传真：0755-83704574
	3、名称：华英证券有限责任公司
	法定代表人：雷建辉
	办公地址：北京市海淀区首体南路9号主语国际4号楼12层1203室
	邮编：100048
	联系人：耿紫晨
	电话：010-68790997转208
	传真：010-68790897
	（五）发行人律师

	1、名称：国信联合律师事务所
	2、负责人：刘昕
	3、经办律师：汪洪生、陈涵涵
	4、办公地址：广州市体育西路123号新创举大厦16楼
	5、电话：020-3821 9668
	6、传真：020-3821 9766
	（六）审计机构

	1、名称：广东正中珠江会计师事务所有限公司
	2、法定代表人： 蒋洪峰
	3、经办会计师： 蒋洪峰、谭灏
	4、办公地址：广州市越秀区东风东路555号粤海集团大厦10楼
	5、电话：020-8385 9808
	6、传真：020-8380 0977
	（七）资信评级机构

	1、名称：中诚信证券评估有限公司
	2、住所：上海市青浦区新业路599号1幢968室
	3、办公地址：上海市黄浦区安基大厦8楼
	4、法定代表人：周浩
	5、评级人员：邵津宏、李敏
	6、电话：021-5101 9090
	7、传真：021-5101 9030
	（八）债券受托管理人

	1、名称：招商证券股份有限公司
	2、住所：深圳市福田区益田路江苏大厦A座38-45楼
	3、法定代表人：宫少林
	4、电话：0755-8294 3666
	5、传真：0755-8294 3121
	（九）收款银行

	1、名称：招商银行深圳分行深纺大厦支行
	2、地址：深圳市华强北路3号深纺大厦B座1楼
	3、户名：招商证券股份有限公司
	4、账号：819589015710001
	（十）公司债券申请上市的证券交易所

	1、名称：上海证券交易所
	2、住所：上海市浦东南路528号
	3、法定代表人：张育军
	4、电话：021-6880 8888
	5、传真：021- 6880 0006
	（十一）公司债券登记机构

	1、名称：中国证券登记结算有限责任公司上海分公司
	2、地址：上海市陆家嘴东路166 号中国保险大厦3 楼
	3、法定代表人：王迪彬
	4、电话：021-3887 4800
	5、传真：021-5875 4185
	6、邮政编码：200120
	七、发行人与本次发行的有关机构、人员的利害关系

	发行人与本次发行有关的中介机构及其负责人、高级管理人员及经办人员之间不存在直接或间接的股权关系或其他利害关系。
	风险因素
	投资者在评价和投资发行人本次发售的债券时，除本募集说明书披露的其他资料外，应特别认真地考虑下述各项风险因素。
	一、本期债券的投资风险
	（一）利率风险


	在一个相对较长的期限内，受国民经济总体运行状况、经济周期和国家财政、货币政策的直接影响，市场利率存在一定的波动性。债券属
	（二）流动性风险

	本期公司债券发行完毕后，将申请在上海证券交易所上市交易，由于公司债券目前处于试点阶段，可能会出现公司债券交易不活跃甚至无
	（三）偿付风险

	经中诚信评估为本期公司债券进行信用评级，本公司的主体信用等级为AA，本期债券的信用等级为AA，说明本期公司债券的信用质量
	（四）本期债券安排所特有的风险
	尽管在本期债券发行时，本公司已根据现时情况安排了偿债保障措施来控制和保障本期债券按时还本付息。但是在本期债券存续期内，可
	（五）资信风险


	本公司目前资信状况良好，近三年及一期的贷款偿还率和利息偿付率均为100%，能够按约定偿付贷款本息，目前本公司不存在银行贷
	若本公司的财务状况发生不利变化，导致不能按约定偿付贷款本息或在业务往来中发生重大违约行为，公司资信状况恶化，将可能影响本
	（六）信用评级变化的风险

	经中诚信评估评级，发行人的主体信用级别为AA，本期债券信用级别为AA。本公司无法保证其主体信用评级和本期债券的信用评级在
	二、发行人的相关风险
	（一）财务风险


	本公司长期以来经营稳健、财务结构稳定、无不良信用记录，同时也非常注意负债期限结构管理和销售现金管理。公司的资产负债率不高
	本期公司债券发行后，募集资金将用于偿还银行借款和补充营运资金，降低筹资成本，增加融资渠道，但公司的负债总额和资产负债率也
	（二）经营风险
	1、公司各业务板块盈利稳定，现金流状况较好。公司供水、污水治理、固废处理等业务的公用行业特征和特许经营模式决定了其市场回
	2、本公司拥有佛山市南海区各级政府授予的污水处理及固废处理等项目的特许经营权，期限为25年至30 年不等。本公司存在上述
	3、BOT项目投资规模较大，回收周期较长，尽管公司已与有关政府部门签署相关合同保障收款权益，但若政府部门未能及时足额按照
	（三）管理风险
	本公司目前建立了健全的管理制度体系和组织运行模式，但是随着未来公司资产规模和经营规模的扩张，公司经营决策、组织管理、风险
	（四）政策风险

	作为公用事业行业，水务行业是典型的政策导向性行业。从中国水务行业近年来的出台的相关政策可以看出，行业的总体方向是加快市场
	（五）产品质量风险

	自来水的质量与人民生活和身体健康息息相关，不符合卫生标准的饮用水会给人身健康带来危害。公司历来重视产品质量，采用国际国内
	（六）不可抗力风险

	严重自然灾害以及突发性公共卫生事件会对本公司的财产、人员造成损害，并有可能影响公司的正常生产经营。
	发行人资信情况
	一、公司债券的信用评级情况及资信评估机构

	本公司聘请了中诚信评估对本次公司债券发行的资信情况进行评级。根据中诚信评估出具的信评委函字[2011]007号《南海发展
	二、公司债券信用评级报告主要事项
	（一）信用评级结论及标识涵义


	经中诚信评估评定，发行人主体信用等级为AA ，表示发行人偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响较小，违约风险很低；本期
	（二）有无担保情况下评级结论的差异

	中诚信评估基于对本公司自身运营实力的综合评估，评定本公司主体信用等级为AA，本期公司债券的债券信用等级为AA。
	（三\) 评级报告的主要内容

	1、正面
	（1）行业发展趋势向好。随着中国城市化水平的提高、人口持续增加和对环保的日益重视，国内水价形成机制和相关立法逐渐完善，水
	（2）业务垄断优势。公司是佛山市南海区最大的供水、污水处理和固废处理运营主体。在南海区内，目前公司自来水供水量占比80.
	（3）公司各业务板块盈利稳定，现金流状况较好。公司供水、污水治理、固废处理等业务的公用行业特征和特许经营模式决定了其市场
	2、关注
	（1）南海区内市场空间有限。南海区内市政公用项目趋于饱和，市场空间有限，未来公司必须向区外发展。此外，水务、固废行业市场
	（2）资本支出规模较大。未来公司在固废处理业务方面还将有大规模的资本支出，将有可能推高公司的债务规模，公司将面临一定的资
	（四）跟踪评级的有关安排

	根据国际惯例和主管部门的要求，中诚信评估将在本期债券的存续期内每年进行定期和不定期跟踪评级，定期跟踪评级报告将在发行人年
	中诚信评估将在本期债券的存续期对其风险程度进行全程跟踪监测。中诚信评估将密切关注发行人公布的季度报告、年度报告及相关信息
	如发行人未能及时或拒绝提供相关信息，中诚信评估将根据有关情况进行分析并确认或调整发行人主体信用等级或债券等级，必要时可公
	三、公司最近三年及一期的资信情况
	（一）公司获得主要贷款银行的授信情况


	公司资信状况优良，与国内主要银行保持着长期合作伙伴关系，截至2011年3月31日，公司已获得尚未使用的授信额度总额为1.
	（二）近三年及一期与主要客户业务往来的资信情况

	公司主要业务为供水、污水处理和固废处理业务。公司近三年及一期与客户发生业务往来时，均按照合同的约定及时交付产品，未发生严
	（三）公司近三年及一期发行的债券以及偿还情况

	近三年及一期，公司未发行过债券。
	（四）本次发行后累计公司债券余额及其占发行人最近一期净资产的比例

	本期公司债券发行后，公司累计债券余额为不超过6.5亿元，占公司2011年3月31日净资产的比例为38.42%。
	（五）近三年及一期主要偿债能力财务指标

	财务指标
	2011.3.31/
	2011年1-3月
	2010.12.31/
	2010年度
	2009.12.31/
	2009年度
	2008.12.31/
	2008年度
	流动比率（倍）
	1.18
	1.10
	1.05
	0.62
	速动比率（倍）
	1.14
	1.08
	1.01
	0.59
	利息保障倍数（倍）
	5.24
	20.26
	4.75
	5.82
	资产负债率（%）
	47.43
	48.59
	47.84
	43.22
	经营性活动产生的现金流量净额(万元)
	-4,478.47
	22,489.38
	21,687.94
	18,338.66
	偿债计划及其他保障措施
	本期公司债券发行后，本公司将根据债务结构进一步加强资产负债管理、流动性管理和募集资金运用管理，保证资金按计划使用，及时、
	偿债计划

	若发行人在第3年末行使赎回权，所赎回债券的票面面值加第3年利息在兑付日2014年7月7日一起支付。若债券持有人在第3年末
	若发行人放弃赎回权且债券持有人放弃回售权或行使部分回售权，则本期债券剩余本金采用提前偿还方式，即在债券发行完毕后第4年即
	本期债券的起息日为2011年7月7日，债券利息将于起息日之后在存续期内每年支付一次，2012年至2016年间每年的7月7
	本期债券本金及利息的支付将通过债券登记托管机构和有关机构办理。支付的具体事项将按照有关规定，由公司在中国证监会指定媒体上
	偿债资金来源

	公司将根据本期公司债券本息未来到期支付安排制定年度、月度资金运用计划，合理调度分配资金，保证按期支付到期利息和本金。
	公司偿付本期公司债券本息的资金主要来源于经营活动产生的现金流。本公司经营活动产生的现金流充裕、稳定。2011年1季度、2
	偿债应急保障方案
	（一）外部融资渠道


	本公司自成立以来，重合同，守信用，积极偿还债务，并建立了良好的资信记录。本公司与众多银行等金融机构保持良好的关系，报告期
	因此，本公司的外部融资渠道畅通，资产结构上有较大的融资空间，本公司有较强的间接融资能力。
	（二）流动资产变现

	公司长期保持稳健的财务政策，注重对流动性的管理，资产流动性良好，必要时可以通过流动资产变现来补充偿债资金。截至2011年
	偿债保障措施

	为了充分、有效地维护债券持有人的利益，发行人为本期债券的按时、足额偿付制定了一系列工作计划，包括确定专门部门与人员、安排
	（一）制定《债券持有人会议规则》

	本公司按照《公司债券发行试点办法》制定了本期公司债券的《债券持有人会议规则》，约定债券持有人通过债券持有人会议行使权利的
	（二）聘请债券受托管理人

	本公司按照《公司债券发行试点办法》聘请了招商证券股份有限公司担任本期公司债券的受托管理人，签订了《债券受托管理协议》。在
	（三）设立专门的偿付工作小组

	本公司将严格按照公司财务管理制度的要求使用本期债券募集资金。公司指定公司财务部牵头负责本期公司债券偿付工作，在每年的财务
	（四）提高盈利能力，加强资金管理，优化负债结构

	公司财务制度严谨，管理规范，应收账款周转率、存货周转率等指标良好，公司财务政策稳健，资产负债结构合理。公司将继续努力提升
	（五）严格的信息披露

	本公司将遵循真实、准确、完整的信息披露原则，使本公司偿债能力、募集资金使用等情况受到债券持有人、债券受托管理人和股东的监
	（六）其他保障措施

	根据本公司于2011年4月19日召开的第六届董事会第二十八次会议及于2011年5月10日召开的2010年度股东大会审议通
	1、不向股东分配利润。
	2、暂缓重大对外投资、收购兼并等资本性支出项目的实施。
	3、调减或停发董事和高级管理人员的工资和奖金；
	4、主要责任人不得调离。
	发行人违约的处罚措施

	发行人保证按照本期债券发行说明书约定的还本付息安排向债券持有人支付本期债券利息及兑付本期债券本金，若发行人不能按时支付本
	当发行人未按时支付本期债券的本金、利息和/或逾期利息，或发生其他违约情况时，债券受托管理人将依据《债券受托管理协议》代表
	债券持有人会议
	投资者认购本期公司债券视作同意本公司制定的《债券持有人会议规则》。债券持有人会议决议对全体公司债券持有人具有同等的效力和
	一、债券持有人的权利和义务
	（一）债券持有人的权利


	1、债券持有人有权按照约定的期限和方式要求发行人偿付本期公司债券的利息和/或本金。
	2、债券持有人有权按照有关法律、法规的规定转让、赠与或质押其所持有的本期公司债券。
	3、债券持有人有权按照有关法律、法规的规定获得有关信息。
	4、债券持有人有权按照有关法律、法规和《募集说明书》的规定监督受托管理人涉及债券持有人合法权益的有关行为。
	5、债券持有人有权依照有关法律、法规、《募集说明书》、《债券持有人会议规则》及《债券受托管理协议》的规定参加债券持有人会
	6、债券持有人有权依照有关法律、法规、《募集说明书》及《债券持有人会议规则》的规定做出债券持有人会议决议，该决议对全体本
	（二）债券持有人的义务

	1、债券持有人应当遵守《募集说明书》、《债券持有人会议规则》及《债券受托管理协议》项下的有关规定。
	2、债券持有人应当依其所认购的本期公司债券数额足额缴纳认购资金。
	3、 除法律、行政法规另有规定或者《募集说明书》、《债券受托管理协议》另有约定外，债券持有人不得要求发行人提前偿付本期公
	二、债券持有人行使权利的形式

	《债券持有人会议规则》中规定的债券持有人会议职责范围内的事项，债券持有人可通过债券持有人会议维护自身的利益；债券持有人可
	三、《债券持有人会议规则》的主要内容
	（一）债券持有人会议的权限范围


	1、就发行人提出变更《募集说明书》的约定作出决议，但债券持有人会议不得作出决议同意发行人不支付本期公司债券本息、变更本期
	2、当发行人未能按期支付本期债券利息和/或本金时，对是否同意相关解决方案作出决议；
	3、当发行人减资（因股权激励回购股份导致的减资除外）、合并、分立、解散或者申请破产时，对是否接受发行人提出的建议，以及行
	4、对变更债券受托管理人作出决议；
	5、对决定是否同意发行人与债券受托管理人修改《债券受托管理协议》或达成相关补充协议作出决议；
	6、在法律规定许可的范围内对本规则的修改作出决议；
	7、法律、法规或规范性文件规定应当由债券持有人会议作出决议的其他情形。
	（二）债券持有人会议的召集

	1、会议召开的情形
	《债券持有人会议规则》规定，在本期公司债券存续期间，发生下列事项之一的，应召集债券持有人会议：
	（1）拟变更《募集说明书》的约定；
	（2）发行人不能按期支付本期公司债券的本息；
	（3）拟变更、解聘债券受托管理人；
	（4）发行人发生减资（因股权激励回购股份导致的减资除外）、合并、分立、解散或申请破产；
	（5）发行人书面提议召开债券持有人会议；
	（6）单独或合并代表10%以上有表决权的本期公司债券张数的债券持有人书面提议召开债券持有人会议；
	（7）债券受托管理人书面提议召开债券持有人会议；
	（8）发生其他对债券持有人权益有重大影响的事项。
	2、债券持有人会议召集
	（1）债券持有人会议由债券受托管理人负责召集。在本期公司债券存续期间内，当出现债券持有人会议权限范围内的任何事项时，债券
	（2）《债券持有人会议规则》规定的应召集债券持有人会议的事项发生之日起5个工作日内，债券受托管理人未能按《债券持有人会议
	3、债券持有人会议召集人
	（1）债券受托管理人发出召开债券持有人会议通知的，债券受托管理人为债券持有人会议召集人；
	（2）单独代表10%以上有表决权的本期公司债券张数的债券持有人发出召开债券持有人会议通知的，该债券持有人为债券持有人会议
	（3）发行人根据《债券持有人会议规则》相关规定发出召开债券持有人会议通知的，发行人为召集人。
	债券持有人会议召集人应当依法根据《债券持有人会议规则》规定发出债券持有人会议通知，及时组织、召开债券持有人会议。
	（4）召集人应当为债券持有人会议聘请律师对以下问题出具法律意见：
	① 会议的召集、召开程序是否符合法律、行政法规、本规则的规定；
	② 出席会议人员的资格、召集人资格是否合法有效；
	③ 会议的表决程序、表决结果是否合法有效；
	④ 应会议召集人要求对其他有关问题出具法律意见。
	4、债券持有人会议通知
	债券持有人会议通知应至少于会议召开前15日，以公告的方式向全体债券持有人发出。
	债券持有人会议召集人应在监管部门指定的媒体上公告债券持有人会议通知。债券持有人会议的通知应包括以下内容：
	（1）会议召开的时间、地点和方式；
	（2）提交会议审议的事项；
	（3）以明显的文字说明：全体债券持有人均有权出席债券持有人会议，并可以委托代理人出席会议和参加表决；
	（4）有权出席债券持有人会议的债权登记日；
	（5）投票代理委托书的送达时间和地点；
	（6）会务常设联系人姓名及电话号码。
	债券持有人会议召集通知发出后，除因不可抗力，不得变更债券持有人会议召开时间；因不可抗力确需变更债券持有人会议召开时间的，
	债券持有人会议的债权登记日不得早于债券持有人会议召开日期之前10日，并不得晚于债券持有人会议召开日期之前3日。于债权登记
	债券持有人会议原则上应在发行人住所地或债券受托管理人住所地召开。会议场所由发行人提供或由债券持有人会议召集人提供（发行人
	（三）债券持有人会议的召开

	《债券持有人会议规则》对债券持有人会议召开的规定如下：
	1、债券持有人会议采取现场方式召开。
	2、债券持有人会议应由债券受托管理人代表主持。如债券受托管理人未能履行职责时，由出席会议的债券持有人共同推举1名债券持有
	3、发行人应委派代表出席债券持有人会议。除涉及发行人商业秘密或受适用法律和上市公司信息披露规定的限制外，出席会议的发行人
	4、经债券持有人会议召集人同意，发行人董事、监事和高级管理人员可以列席债券持有人会议。
	5、会议召集人应制作出席会议人员的签名册。签名册应载明参加会议的债券持有人和出席会议代理人的名称（或姓名）及其身份证件号
	（四）议案、委托及授权事项

	1、提交债券持有人会议审议的议案由召集人负责起草。议案内容应符合法律、法规的规定，在债券持有人会议的权限范围内，并有明确
	2、债券持有人会议审议事项由召集人根据《债券持有人会议规则》相关规定决定。
	发行人、单独或合并代表10%以上有表决权的本期公司债券张数的债券持有人有权向债券持有人会议提出临时议案。临时提案人应不迟
	3、债券持有人（或其法定代表人、负责人）可以亲自出席债券持有人会议并表决，也可以委托代理人代为出席并表决。债券持有人及其
	4、债券受托管理人和发行人应当出席债券持有人会议，但无表决权（债券受托管理人亦为债券持有人者除外）。若债券持有人为持有发
	5、债券持有人本人出席会议的，应出示本人身份证明文件和持有本期公司债券的证券帐户卡或适用法律规定的其他证明文件，债券持有
	6、委托代理人出席会议的，代理人应出示本人身份证明文件、委托人（或其法定代表人、负责人）依法出具的委托代理书、委托人身份
	债券持有人出具的委托代理书应当载明下列内容：
	（1）代理人的姓名；
	（2）是否具有表决权；
	（3）分别对列入债券持有人会议议程的每一审议事项投赞成、反对或弃权票的指示；
	（4）投票代理委托书签发日期和有效期限；
	（5）委托人签字或盖章。
	委托代理书应当注明：如果债券持有人不作具体指示，债券持有人的代理人是否可以按自己的意思表决。投票代理委托书应在债券持有人
	7、召集人和律师应依据证券登记结算机构提供的、在债权登记日交易结束时持有本期公司债券的债券持有人名册共同对出席会议的债券
	上述债券持有人名册由发行人从证券登记结算机构取得，并无偿提供给召集人。
	（五）表决、决议及会议记录

	1、向会议提交的每一议案应由与会的有权出席债券持有人会议的登记持有人或其正式任命的代理人投票表决。每一张债券（面值为人民
	2、公告的会议通知载明的各项拟审议事项或同一拟审议事项内并列的各项议题应当分开审议、表决。除因不可抗力等特殊原因导致债券
	债券持有人会议不得就未经公告的事项进行表决。债券持有人会议审议拟审议事项时，不得对拟审议事项进行变更，任何对拟审议事项的
	3、债券持有人会议采取记名方式投票表决。
	债券持有人或其代理人对拟审议事项表决时，只能投票表示：同意或反对或弃权。未填、错填、字迹无法辨认的表决票或未投的表决票均
	债券持有人会议可通过现场投票表决方式决定以后召开的债券持有人会议。投票表决方式可采用现场投票和网络投票相结合方式。
	4、下述债券持有人在债券持有人会议上可以发表意见，但没有表决权，并且其代表的本期公司债券张数不计入出席债券持有人会议的出
	（1）债券持有人为持有发行人10%以上股权的发行人股东；
	（2）上述发行人股东及发行人的关联方。
	5、债券持有人会议设监票人两人，负责债券持有人会议计票和监票。会议主持人应主持推荐本次债券持有人会议的监票人，监票人由出
	每一审议事项的表决投票，应当由监票人、1名债券受托管理人代表和1名发行人代表参加清点，并由清点人当场公布表决结果。律师负
	6、会议主持人根据表决结果确认债券持有人会议决议是否获得通过，并应当在会上宣布表决结果。决议的表决结果应载入会议记录。
	7、会议主持人如果对提交表决的决议结果有任何怀疑，可以对所投票数进行点算；如果会议主持人未提议重新点票，出席会议的债券持
	8、债券持有人会议召集人应在债券持有人会议作出决议之日后2个工作日内将决议于监管部门指定的媒体上公告。公告中应列明出席会
	9、债券持有人会议应有会议记录。会议记录记载以下内容：
	（1）召开会议的时间、地点、议程和召集人名称或姓名；
	（2）会议主持人以及出席或列席会议的人员姓名，以及会议见证律师和监票人的姓名；
	（3）出席会议的债券持有人和代理人人数、所代表表决权的本期公司债券张数及占发行人本期公司债券总张数的比例；
	（4）对每一拟审议事项的审议经过、发言要点；
	（5）每一表决事项的表决结果；
	（6）债券持有人的质询意见、建议及发行人代表的答复或说明等内容；
	（7）法律、行政法规和规范性文件以及债券持有人会议认为应当载入会议记录的其他内容。
	10、债券持有人会议记录由出席会议的债券受托管理人代表和记录员签名。债券持有人会议记录、表决票、出席会议人员的签名册、出
	11、召集人应保证债券持有人会议连续进行，直至形成最终决议。因不可抗力等特殊原因导致会议中止或不能作出决议的，应采取必要
	（六）债券持有人会议决议的生效条件和效力

	1、债券持有人会议作出的决议，须经代表本期公司债券张数二分之一以上表决权的债券持有人（或债券持有人代理人）同意方为有效。
	2、债券持有人会议决议自作出之日起生效。依照有关法律规定、《募集说明书》和《债券持有人会议规则》的规定作出的债券持有人会
	（1）如果该决议是根据债券持有人、债券受托管理人的提议作出的，该决议经债券持有人会议表决通过并经发行人书面同意后，对发行
	（2）如果该决议是根据发行人的提议作出的，经债券持有人会议表决通过后，对发行人具有法律约束力。
	债券受托管理人
	投资者认购本期公司债券视作同意发行人与债券受托管理人签署的《债券受托管理协议》。
	一、债券受托管理人聘任及受托管理协议签订情况
	（一）受托管理人的名称和基本情况


	公司名称： 招商证券股份有限公司
	注册地址： 深圳市福田区益田路江苏大厦A座38-45层
	法定代表人： 宫少林
	联系电话： 0755-8294 3666
	传    真： 0755-8294 3121
	联 系 人： 朱权炼、朱强
	（二）受托管理人的聘任及受托管理协议签订情况

	2011年5月11日，本公司与招商证券股份有限公司签订了《债券受托管理协议》。
	（三）公司与受托管理人的利害关系情况

	除与发行人签订《债券受托管理协议》以及作为本次发行公司债券的保荐人（主承销商）之外，受托管理人与发行人之间不存在可能影响
	二、受托管理协议的主要内容
	（一）受托管理事项


	根据《公司法》、《证券法》、《试点办法》以及其他有关法律规定本公司同意聘请受托管理人作为南海发展2011年公司债券全体债
	（二）发行人的权利和义务

	1、 发行人应当依据有关法律规定、《募集说明书》、《债券持有人会议规则》及《债券受托管理协议》的规定，享有各项权利、承担
	2、 发行人应当按照有关法律规定和《募集说明书》的约定支付本次公司债券的利息和本金。
	3、 发行人应当履行《债券持有人会议规则》项下发行人应当履行的各项职责和义务。
	4、 在本次公司债券存续期限内，发行人应当根据《证券法》、《试点办法》、《上市规则》、《公司章程》及其他相关法律、法规、
	5、 在债券持有人会议选聘新受托管理人的情况下，发行人应该配合受托管理人及新受托管理人完成受托管理人工作及档案移交的有关
	6、 发行人应该指定其证券事务代表负责处理与本次公司债券相关的事务。
	7、 在债券持有人会议通知确定的债权登记日之下一个交易日，发行人负责从证券登记结算机构取得该债权登记日交易结束时持有本次
	8、发行人应对债券受托管理人履行本协议项下的职责或授权予以充分、有效、及时的配合和支持。在不违反A股（或H股）上市公司信
	9、 如果发生以下任何事件，发行人应在15日内以通讯、传真或在中国证监会指定信息披露媒体公告的方式等其他有效方式通知全体
	（1）发行人按照《募集说明书》的规定将到期的本次公司债券利息和/或本金足额划入登记托管机构指定的账户；
	（2）发行人未按照《募集说明书》的规定按时、足额支付本次公司债券的利息和/或本金；
	（3）发行人预计不能按照《募集说明书》的规定按时、足额支付本次公司债券的利息和/或本金；
	（4） 发行人发生或者预计将发生超过上一会计年度经审计的净资产10%以上的重大损失；
	（5）发行人发生减资、合并、分立、解散或进入破产程序或其他涉及债券发行人主体变更的决定；
	（6）发行人发生标的金额超过上一会计年度经审计的净资产 10%（与本次公司债 “重大”信息披露标准保持一致）以上的重大仲
	（7）本次公司债券被暂停或终止上市交易；
	（8）发行人订立可能对还本付息产生重大影响的担保及其他重要合同；
	（9）发行人发生重大债务和未能清偿到期重大债务的违约情况；
	（10）发行人未能履行募集说明书的约定；
	（11）发行人涉及或可能涉及重大诉讼；
	（12）发生其他可能导致债券信用评级发生重大变化，对债券按期偿付产生任何影响的事件或者存在相关的市场传言的情形；
	（13）法律、行政法规及中国证监会规定的其他应当及时通知全体债券持有人及受托管理人的情形。
	10、 发行人应当按照《债券受托管理协议》的约定向受托管理人支付债券受托管理报酬。
	（三）债券持有人的权利和义务

	1、 债券持有人认购或购买或以其他合法形式取得本次公司债券之行为视为同意并接受《债券受托管理协议》，受《债券受托管理协议
	2、 债券持有人有权按照约定的期限和方式要求发行人偿付本次公司债券的本金和/或利息。
	3、 债券持有人有权依照有关法律规定转让、赠与或质押其所持有的本次公司债券。
	4、 债券持有人有权依照有关法律规定获得有关信息。
	5、 债券持有人有权根据有关法律规定和《募集说明书》的规定监督受托管理人涉及债券持有人合法利益的有关行为。
	6、 债券持有人有权依照有关法律规定、《募集说明书》、《债券持有人会议规则》和《债券受托管理协议》的规定参加债券持有人会
	7、 依照有关法律规定、《募集说明书》和《债券持有人会议规则》的规定而作出的债券持有人会议决议对全体本次公司债券持有人（
	8、 债券持有人应当遵守《募集说明书》、《债券持有人会议规则》和《债券受托管理协议》的相关规定。
	9、 债券持有人应当依其所认购的本次公司债券数额缴纳认购资金。
	10、除法律、行政法规另有规定或者《募集说明书》的约定之外，不得要求发行人提前偿付本次公司债券的本金和/或利息。
	（四）受托管理人的权利和义务

	1、 债券受托管理人应当按照相关法律、法规的规定以及《债券受托管理协议》的约定恪尽职守，履行诚实、信用、谨慎和有效管理的
	2、 对于债券受托管理人根据发行人法人代表或其授权代表以书面形式提出的指示而采取的任何作为、不作为，债券受托管理人应得到
	3、 受托管理人有权依据《债券受托管理协议》的规定获得债券受托管理报酬。
	4、 受托管理人应当持续关注发行人的资信状况，出现可能影响债券持有人重大权益的事宜时，根据《债券持有人会议规则》的规定召
	5、 如果收到任何债券持有人发给发行人的通知或要求，债券受托管理人应在收到通知或要求后两个工作日内将该通知或要求转发给发
	6、 债券受托管理人应督促发行人按《募集说明书》的约定履行信息披露义务。
	7、 债券受托管理人在得知违约事件发生后应根据勤勉尽责的要求尽快以在监管部门指定的信息披露媒体发布公告的方式通知各债券持
	8、 在违约事件发生时，债券受托管理人有义务勤勉尽责地依法采取一切正当合理的措施，维护债券持有人的合法权益。
	9、 受托管理人应作为本次公司债券全体债券持有人的代理人，在债券存续期内勤勉和忠实处理债券持有人与发行人之间的谈判或者诉
	10、发行人未按照《募集说明书》的规定按期、足额将到期的本次公司债券利息和/或本金划入本次公司债券登记托管机构指定的银行
	（1）书面方式通知发行人，要求支付所有到期未偿还的债券本金和相应利息；
	（2）要求发行人在一定期限内追加担保；发行人不追加担保时，受托管理人有权代理债券持有人要求发行人提前兑付债券本息；
	（3）采取其他任何可行的法律救济方式回收债券本金和利息。
	11、发行人不能偿还债务时，受托管理人根据债券持有人会议之决议受托参与发行人整顿、和解、重组或者破产的法律程序。
	12、受托管理人应按照《债券受托管理协议》、《债券持有人会议规则》的规定召集和主持债券持有人会议，并履行《债券持有人会议
	13、受托管理人应执行债券持有人会议决议，及时与发行人及债券持有人沟通，督促全体债券持有人遵守债券持有人会议决议。
	14、受托管理人应当为债券持有人的最大利益行事，不得与债券持有人存在利益冲突，不得利用作为受托管理人而获取的有关信息为自
	15、受托管理人应按照中国证监会的有关规定及《债券受托管理协议》的规定向债券持有人出具债券受托管理事务报告。
	16、在债券持有人会议作出变更受托管理人的决议之日起15个工作日内，受托管理人应该向新受托管理人移交与本次公司债券有关的
	17、在《债券受托管理协议》有效期内，受托管理人不得将其在《债券受托管理协议》项下的职责和义务转委托给第三方履行。
	18、债券受托管理人应在本次债券发行结束之前对发行人所募集资金进行监督，并代表债券持有人监督发行人本次债券募集资金的使用
	19、债券受托管理人对与本次债券有关的事务享有知情权，除根据法律、法规及为履行《债券受托管理协议》项下义务之目的而予以披
	20、债券受托管理人不对本期债券的合法有效性作任何声明；除监督义务外，不对本次募集资金的使用情况负责；除依据法律和本协议
	21、受托管理人应遵守和履行《债券受托管理协议》、《募集说明书》以及中国证监会规定的受托管理人应当履行的其他义务。
	22、除本协议另有约定外，受托管理人因履行本协议规定的权利和义务所产生的费用由发行人承担，包括但不限于有关信息披露费用、
	（五）受托管理人行使受托管理事务的方式和程序

	1、 受托管理人通过日常事务管理、召集和召开债券持有人会议及出具受托管理事务报告的方式履行受托管理职责。
	2、 受托管理人应指派专人负责对发行人涉及债券持有人权益的行为进行指导和监督，对保证人的担保能力进行持续关注。
	3、 受托管理人召集和召开债券持有人会议的条件和程序按《债券持有人会议规则》规定进行。
	4、 受托管理人出具受托管理事务报告的内容和要求按照《债券受托管理协议》相关规定办理。
	（六）债券受托管理人的报酬情况

	1、 受托管理人根据本协议和有关法律规定受托管理本次公司债券事务而应当获得的报酬标准为：人民币10万元（大写：壹拾万元）
	2、 前述的公司债券受托管理事务报酬支付办法为按年支付，即
	发行人应自受托管理人出具债券受托管理事务年度报告后十五个工作日内，向受托管理人支付当年的报酬。
	发行人每年应向受托管理人支付的报酬按以下方式计算：10万元/债券期限。
	（七）变更、解聘债券受托管理人的条件和程序

	1、下列情况发生时应变更受托管理人：
	（1）受托管理人不能按本协议的约定履行债券受托管理义务；
	（2）受托管理人解散、依法被撤销、破产或者由接管人接管其资产；
	（3）受托管理人不再具备任职资格；
	（4）债券持有人会议通过决议变更受托管理人。
	2、 新任受托管理人必须符合下列条件：
	（1） 新任受托管理人符合中国证监会的有关规定；
	（2） 新任受托管理人已经披露与债券发行人的利害关系；
	（3） 新任受托管理人与债券持有人不存在利益冲突。
	3、单独和/或合并代表本次公司债券10%以上有表决权的债券持有人要求变更或解聘受托管理人的，受托管理人应召集债券持有人会
	4、 发行人和受托管理人同意：（1）自债券持有人会议作出变更或解聘受托管理人决议之日起，原受托管理人在《债券受托管理协议
	（八）协议有效期

	《债券受托管理协议》有效期为协议生效之日起至本期公司债券最后一期利息和本金兑付完毕之日止。
	（九）违约责任

	1、 以下事件构成本次债券项下的违约事件：
	（1） 本次债券到期未能偿付应付本金，且该种违约持续超过30天仍未解除；
	（2） 未能偿付本次债券的到期利息，且该种违约持续超过30天仍未解除；
	（3） 发行人不履行或违反《债券受托管理协议》项下的任何承诺（上述（1）到（2）项违约情形除外），且经债券受托管理人书面
	（4） 发行人丧失清偿能力、被法院指定接管人或已开始相关的诉讼程序；
	（5） 在本次债券存续期间内，其他因发行人自身违约和/或违规行为而对本次债券本息偿付产生重大不利影响的情形。
	2、 如果《债券受托管理协议》中的违约事件发生且一直持续30个连续工作日仍未解除，单独或合并持有本期未偿还债券本金总额5
	3、 如果发生《债券受托管理协议》约定的违约事件且一直持续，债券受托管理人应根据债券持有人会议的指示，采取任何可行的法律
	三、受托管理事务报告
	（一）债券受托管理事务年度报告的内容


	债券受托管理人应当出具的受托管理事务报告包括年度报告和临时报告。受托管理人应该在发行人披露年度报告之日起一个月内出具债券
	（1） 发行人的经营状况、资产状况；
	（2） 发行人募集资金使用情况；
	（3） 债券持有人会议召开的情况；
	（4） 本次公司债券本息偿付情况；
	（5） 本次公司债券跟踪评级情况；
	（6） 发行人证券事务代表的变动情况；
	（7） 受托管理人认为需要向债券持有人通告的其他情况。
	为债券受托管理人出具受托管理事务报告之目的，发行人应及时、准确、完整的提供债券受托管理人所需的相关信息、文件。债券受托管
	受托管理事务报告置备于债券受托管理人处，债券持有人有权随时查阅。发行人亦将通过上海证券交易所网站将上述债券受托管理事务定
	（二）发生下列情形的，受托管理人应当以公告方式向全体债券持有人出具受托管理事务临时报告：

	1、 发行人未按《募集说明书》的规定及发行人与登记托管机构的约定将到期的本次公司债券利息和/或本金划入登记托管机构指定的
	2、 发行人出现《债券持有人会议规则》规定的应当召开债券持有人会议的情形时，受托管理人应当相关情形出现之日起两个工作日内
	3、 出现对债券持有人利益有重大实质影响的其他情形。
	在本次公司债券存续期间，受托管理人应将债券受托管理事务报告等持续信息披露文件及时以公告方式告知债券持有人，并在中国证监会
	发行人基本情况
	一、发行人基本情况介绍

	1、中文名称：南海发展股份有限公司
	英文名称：NANHAI DEVELOPMENT CO., LTD.
	2、股票上市地：上海证券交易所
	3、股票简称及代码：南海发展  600323
	4、法定代表人：何向明
	5、成立时间：1992年12月17日
	6、注册资本：27,106.8419万元
	7、注册地址：广东省佛山市南海区桂城南海大道建行大厦
	8、办公地址：广东省佛山市南海区桂城南海大道建行大厦
	9、邮政编码：528200
	10、电话：0757-8628 0996
	11、传真：0757-8632 8565
	12、互联网网址：www.nhd.net.cn
	13、经营范围：自来水的生产及供应；供水工程的设计、安装及技术咨询；销售供水设备及相关物资；路桥及信息网络设施的投资；房
	二、发行人历史沿革、改制重组和股本结构变化情况

	本公司于1992年10月7日经广东省股份制试点联审小组、广东省经济体制改革委员会“粤股审（1992）65号”文批准成立，
	本公司于1993年5月21日经中国证券交易系统有限公司“中证交上市[1993]9号”文批准同意公司定向募集法人股4,50
	1999年11月，南海市供水集团有限公司（现已更名为“佛山市南海供水集团有限公司”）以承担债务方式受让南海市发展集团公司
	本公司于2000年11月27日经中国证券监督管理委员会“证监发行字[2000]159号”文《关于核准南海发展股份有限公司
	 根据中国证券监督管理委员会证监发行字[2000]159号文《关于核准南海发展股份有限公司公开发行股票的通知》和中国证券
	本公司2006年第一次临时股东大会决议通过《南海发展股份有限公司股权分置改革方案》，公司唯一非流通股东佛山市南海供水集团
	2008 年 4 月 25 日本公司召开 2007 年度股东大会，决议通过 2007 年度资本公积转增股本方案，以 20
	三、本次发行前公司的股本情况
	（一）本次发行前公司的股本结构


	截至2011年3月31日，公司总股本271,068,419股，股本结构如下：
	单位：股
	持股数量
	持股比例
	一、有限售条件股份
	76,647,794.00
	28.28
	1、国家持股
	0
	0
	2、国有法人持股
	76,543,938.00
	28.24%
	3、其他内资持股
	103,856.00
	0.04%
	其中：境内法人股份
	103,856.00
	0.04%
	境内自然人持股
	0
	0
	4、外资持股
	0
	0
	其中：境外法人持股
	0
	0
	境外自然人持股
	0
	0
	二、无限售条件股份
	194,420,625.00
	71.72%
	1、人民币普通股
	194,420,625.00
	71.72%
	2、境内上市的外资股
	0
	0
	3、境外上市的外资股
	0
	0
	4、其他
	0
	0
	三、股份总数
	271,068,419
	100.00%
	（二）本次发行前前10名股东持股情况

	截至2011年3月31日，公司前十名股东持股情况如下：
	单位：股；%
	序号
	股东名称
	股东性质
	持股数量
	持股比例
	持有有限售条件股份数量
	质押或冻结的股份数量
	①
	佛山市南海供水集团有限公司
	国有法人
	76,543,938
	28.24
	76,543,938
	无
	②
	福建省华兴集团有限责任公司
	国有法人
	13,466,344
	4.97
	0
	未知
	③
	中国光大银行股份有限公司－摩根士丹利华鑫资源优选混合型证券投资基金
	境内非国有法人
	6,242,686
	2.30
	0
	未知
	④
	中国建设银行股份有限公司－摩根士丹利华鑫卓越成长股票型证券投资基金
	境内非国有法人
	2,300,000
	0.85
	0
	未知
	⑤
	施韶东
	境内自然人
	1,865,016
	0.69
	0
	未知
	⑥
	郭焕珍
	境内自然人
	1,571,593
	0.58
	0
	未知
	⑦
	美国友邦保险有限公司上海分公司－传统－普通保险产品
	境内非国有法人
	914,314
	0.34
	0
	未知
	⑧
	海通－中行－FORTIS BANK SA/NV
	境内非国有法人
	867,051
	0.32
	0
	未知
	⑨
	中国建设银行－诺德价值优势股票型证券投资基金
	境内非国有法人
	865,016
	0.32
	0
	未知
	⑩
	冯翔
	境内自然人
	810,000
	0.30
	0
	未知
	四、发行人的组织结构及对其他企业的权益投资情况
	（一）本公司组织结构图


	注：内部审计部主要负责公司各业务板块及下属子公司的稽核监察工作。
	（二）本公司的子公司

	截止2011年3月31日，公司控制的一级子公司1家，二级子公司3家，三级子公司共11家，详见下表：
	序号
	子公司全称
	注册地
	业务性质
	注册资本   （万元）
	经营范围
	直接或间接持股比例(%)
	1
	佛山市南海瀚蓝环保投资有限公司
	佛山市
	项目投资
	48,600
	环保项目投资；市政公用项目投资；房地产项目投资；高新技术项目投资
	100%
	2
	佛山市南海罗村水务有限公司
	佛山市
	自来水供水
	1,465
	非集中式的自来水供水，安装供水管道工程；销售：净水剂系列产品、水暖器材、建筑五金、钢材、建筑材料、化工原料及产品（危险化
	80%
	3
	佛山市南海瀚蓝供水投资有限公司
	佛山市
	项目投资
	3,700
	投资自来水厂及管网项目，水务项目；供水工程的设计、安装及技术咨询；销售：净水材料，供水设备
	100%
	4
	佛山市南海瀚蓝固废处理投资有限公司
	佛山市
	项目投资
	29,240
	投资固废处理，余热发电及其相关的高新科技项目；投资医疗废弃物，城市垃圾及污泥的收运和处理；投资垃圾渗滤液，灰渣处理。
	100%
	5
	佛山市南海瀚蓝污水处理投资有限公司
	佛山市
	项目投资
	14,550
	投资污水处理厂及污水收集管网项目；技术咨询及配套服务；销售：污水处理设备及其产品。
	100%
	6
	佛山市南海区九江镇净蓝污水处理有限公司
	佛山市
	污水处理
	1,900
	污水处理（仅限分支机构经营）
	100%
	7
	佛山市南海区狮山镇松岗污水处理有限公司
	佛山市
	污水处理
	1,800
	污水处理
	96.67%
	8
	佛山市南海罗村污水处理有限公司
	佛山市
	污水处理
	700
	污水处理
	85.714%
	9
	佛山市南海区里水污水处理有限公司
	佛山市
	污水处理
	1,500
	污水处理，污水管道安装及设备维修。
	100%
	10
	佛山市南海区丹灶镇污水处理有限公司
	佛山市
	污水处理
	1,900
	城市生活污水处理
	100%
	11
	佛山市南海樵泰污水处理有限公司
	佛山市
	污水处理
	1,000
	污水处理项目投资、建设、营运、管理（法律、行政法规禁止的项目不得经营，法律、行政法规限制的项目须取得许可后方可经营）。
	100%
	12
	佛山市南海区美佳污水处理有限公司
	佛山市
	污水处理
	3,000
	污水处理及其配套设施的投资、建设和运营管理。
	98.33%
	13
	佛山市南海九江自来水有限公司
	佛山市
	自来水供水
	3,000
	自来水供水（持有效的许可证及资质证经营）；安装管道工程；销售：净水剂系列产品、水暖器材、建筑五金、钢材、建筑材料、化工原
	60%
	14
	佛山市南海绿电再生能源有限公司
	佛山市
	垃圾处理
	40,700
	垃圾处理（具体垃圾处理项目须经环保审批后方可经营）
	70%
	15
	佛山市南海尚源水处理有限公司
	佛山市
	污水处理
	2,250
	污水处理及其配套设施的投资、建设和运营管理，市政工程施工。
	97.78%
	公司控股子公司近一年及一期的经营情况如下：
	单位：万元
	序号
	公司名称
	注册资本
	2011年3月31日/2011年1－3月
	2010年12月31日/2010年度
	资产总额
	净资产
	营业收入
	净利润
	资产总额
	净资产
	营业收入
	净利润
	1
	佛山市南海瀚蓝环保投资有限公司
	48,600
	51,323.39
	51,323.39
	-
	-1.74
	48,825.14
	48,825.14
	-
	115.00
	2
	佛山市南海罗村水务有限公司
	1,465
	2,220.81
	1,805.47
	577.72
	46.93
	2,333.83
	1,758.53
	2,364.36
	249.20
	3
	佛山市南海瀚蓝供水投资有限公司
	3,700
	4,636.24
	4,585.65
	-
	73.77
	4,511.88
	4,511.88
	-
	0.13
	4
	佛山市南海瀚蓝固废处理投资有限公司
	29,240
	31,837.72
	31,837.72
	-
	-
	31,837.72
	31,837.72
	-
	1,394.44
	5
	佛山市南海瀚蓝污水处理投资有限公司
	14,550
	17,924.13
	17,314.13
	-
	-1.57
	15,115.71
	14,815.71
	-
	-6.81
	6
	佛山市南海区九江镇净蓝污水处理有限公司
	1,900
	9,322.56
	4,139.44
	295.92
	69.73
	7,569.42
	2,269.71
	1,051.36
	406.18
	7
	佛山市南海区狮山镇松岗污水处理有限公司
	1,800
	7,923.51
	1,881.47
	299.40
	63.42
	7,964.62
	1,818.06
	696.69
	63.73
	8
	佛山市南海罗村污水处理有限公司
	700
	4,912.21
	815.63
	191.86
	14.43
	4,936.70
	801.20
	593.37
	35.95
	9
	佛山市南海区里水污水处理有限公司
	1,500
	8,241.20
	1,630.27
	248.19
	-16.48
	6,015.16
	1,646.75
	613.86
	111.40
	10
	佛山市南海区丹灶镇污水处理有限公司
	1,900
	9,920.16
	2,776.60
	256.68
	41.54
	9,289.00
	2,035.06
	930.96
	186.14
	11
	佛山市南海樵泰污水处理有限公司
	1,000
	3,908.49
	998.04
	115.92
	16.44
	3,899.05
	981.60
	184.18
	-2.91
	12
	佛山市南海区美佳污水处理有限公司
	3,000
	18,216.87
	3,333.53
	588.47
	138.98
	18,433.04
	3,194.56
	970.94
	209.74
	13
	佛山市南海九江自来水有限公司
	3,000
	8,053.70
	5,494.21
	546.32
	111.93
	8,320.99
	5,382.28
	2,699.28
	332.07
	14
	佛山市南海绿电再生能源有限公司
	40,700
	83,419.43
	41,634.08
	450.99
	115.86
	77,532.48
	41,518.21
	2,315.80
	793.29
	15
	佛山市南海尚源水处理有限公司
	2,250
	9,297.99
	2,373.87
	283.50
	55.80
	9,254.78
	2,318.07
	384.30
	68.55
	（三）截止2011年3月31日，发行人参股公司的情况

	序号
	公司名称
	注册地址
	注册资本
	业务性质
	持有股数（股）
	持股比例
	1
	广东发展银行股份有限公司
	中国广州
	114 亿元
	经中国人民银行和中国银行业监管管理机构批准的银行相关业务
	3,942,255
	0.035
	（四）除纳入合并范围的全资及控股子公司外，公司无其他重要影响的关联方。
	五、公司实际控制人情况
	（一）公司实际控制人基本情况及控制关系


	公司控股股东为佛山市南海供水集团有限公司(以下简称”供水集团”)，该公司于1998年8月注册成立，公司董事长为麦锐年，注
	（二）发行人与公司实际控制人相互独立情况

	发行人自成立以来就与实际控制人在业务、人员、资产、机构和财务方面严格分开，发行人具有独立完成的业务及自主经营能力。
	1、业务方面：公司拥有独立的原材料采购供应系统，具有完整的生产系统，有独立的产品销售机构和客户，业务上完全独立于大股东。
	2、人员方面：公司在劳动、人事及工资管理等方面独立，设有专门的人力资源部。公司经理人员、财务负责人及其他高级管理人员到本
	3、资产方面：公司拥有独立的生产体系、辅助生产系统和配套设施；拥有独立的土地使用权、特许经营权等无形资产；拥有独立的采购
	4、机构方面：公司的生产经营和行政管理独立于大股东，有自己独立的办公机构和生产经营场所。大股东及其下属机构没有向本公司及
	5、财务方面：公司设有独立的财务部门，建立了独立的会计核算体系和财务管理制度；在银行独立开户；独立依法纳税。
	六、董事、监事和高级管理人员

	本公司现有董事9名、监事3名。本公司设有总经理1名、副总经理4名、财务负责人1名、董事会秘书1名。
	现任董事、监事、高级管理人员的基本情况和持有公司股票及债券情况
	姓名
	性别
	出生年份
	职务
	任期起止日期
	2010年从公司领取的报酬（万元）
	持有股份数（股）
	(截至2011年3月31日)
	何向明
	男
	1966
	董事长
	2011/6-2014/6
	89.62
	94,108
	金铎
	女
	1966
	董事、总经理
	2011/6-2014/6
	79.23
	9,402
	黄志河
	男
	1959/
	董事、副总经理
	2011/6-2014/6
	79.23
	16,012
	王红
	女
	1969
	董事
	2011/6-2014/6
	－
	－
	姚杰聪
	男
	1977
	董事
	2011/6-2014/6
	－
	－
	麦锐年
	男
	1965
	董事
	2011/6-2014/6
	－
	－
	李霞
	女
	1978
	独立董事
	2011/6-2014/6
	－
	－
	梁锦棋
	男
	1972
	独立董事
	2011/6-2014/6
	4.2
	－
	梁虹
	女
	1962
	独立董事
	2011/6-2014/6
	4.2
	－
	任振慧
	女
	1967
	监事会主席
	2011/6-2014/6
	24.47
	－
	欧阳济渊
	男
	1954
	监事
	2011/6-2014/6
	5.6
	5,850
	梁慧鸣
	女
	1970
	监事
	2011/6-2014/6
	－
	－
	章民驹
	男
	1965
	副总经理
	2011/6-2014/6
	73.02
	－
	谢义忠
	男
	1964
	副总经理
	2011/6-2014/6
	72.56
	－
	陈慧霞
	女
	1963
	财务负责人
	2011/6-2014/6
	56.68
	11,017
	黄春然
	女
	1967
	董事会秘书
	2011/6-2014/6
	14.95
	合计
	－
	－
	507.96
	138,475
	注：由于公司以往未发行过债券，因此公司现任董事、监事、高级管理人员未持有本公司债券。
	（二）现任董事、监事、高级管理人员的主要工作经历和在除股东单位外的其它单位的任职或兼职情况
	何向明： 2005年至今在本公司工作，现任本公司董事长、党总支书记。2009年12月至2010年12月兼任佛山市南海供水
	金铎， 2005年至今在本公司工作，现任本公司董事、总经理。2006年4月至今兼任佛山市南海绿电再生能源有限公司董事长、
	黄志河：2005年至今均在本公司工作，历任本公司董事、总经理助理、副总经理，现任本公司董事、副总经理。2006年8月至2
	王红： 2005年至今均在佛山市南海联达投资(控股)有限公司工作，历任财务监理、财务会计部副经理、资产经营管理部副经理，
	姚杰聪：2005年至今均在佛山市南海城市建设投资有限公司工作，历任资金部经理、董事，现任董事、副总经理。2008年12月
	麦锐年：2005年至今均在佛山市南海城市建设投资有限公司工作，现任董事长、总经理。2004年3月至2009年3月兼任佛山
	李霞：2005年至今在佛山市南海区环境技术中心工作，现任环境技术中心主任。2011年6月至今任本公司独立董事。
	梁锦棋：2005年至今任佛山市南海骏朗会计师事务所有限公司董事长。2005年至2010年11月兼任佛山市天顺管理咨询有限
	梁虹：2005年至今任广东南天明律师事务所副主任。2008年6月至今任本公司独立董事。
	任振慧：2005年至今均在本公司工作，历任综合管理部部长、办公室主任，现任公司监事会主席、工会主席、党总支副书记，200
	欧阳济渊，2005年至2007年11月在本公司工作，历任桂城水厂厂长、副厂长。2007年11月起任佛山市南海罗村水务有限
	梁慧鸣：2010年1月至今均在南海区公有资产管理委员会办公室工作，现任财务总监。2002年5月至2007年7月在广东南海
	章民驹：2005年至今均在本公司工作，历任技术部部长、第五届监事会监事，现任公司副总经理。2007年10月至今兼任佛山市
	谢义忠：2005年至今在本公司工作，历任工程部部长、技术部部长，现任本公司副总经理、总工程师。2007年10月至今兼任佛
	陈慧霞：2005年至今均在本公司工作，现任本公司财务负责人、财务部部长。2006年8月至2010年8月兼任佛山市南海区丹
	黄春然：2005年至今均在本公司工作，历任本公司证券事务代表，现任本公司董事会秘书。
	董事、监事、高级管理人员兼职情况如下：
	姓名
	兼职单位
	职务
	是否领取薪酬
	黄志河
	佛山市南海瀚蓝污水处理投资有限公司
	董事长
	否
	佛山市南海瀚蓝环保投资有限公司
	董事
	否
	姚杰聪
	佛山市南海城市建设投资有限公司
	董事、副总经理
	是
	佛山市南海承业投资开发管理有限公司
	董事
	否
	佛山市南海地下铁道有限公司
	董事、副总经理
	否
	佛山市南海园区建设投资有限公司
	董事、副总经理
	否
	佛山市南海德诚投资有限公司
	董事、副总经理
	否
	佛山市南海大业信诚投资有限公司
	董事、副总经理
	否
	佛山市南海供水集团有限公司
	董事、副总经理
	否
	佛山市南海区武广铁路投资有限公司
	董事、副总经理
	否
	佛山市南海高技术产业投资有限公司
	董事
	否
	佛山市南海大业佳诚投资有限公司
	董事
	否
	佛山市南海金融高新区投资控股有限公司
	董事、副总经理
	否
	广东有为文化投资有限公司
	董事、副总经理
	否
	佛山市南海三十九度艺术空间投资开发有限公司
	董事长、法定代表人
	否
	麦锐年
	佛山市南海大业佳诚投资有限公司
	董事长
	否
	佛山市南海区武广铁路投资有限公司
	董事长、总经理
	否
	佛山市南海德诚投资有限公司
	董事长、总经理
	否
	佛山市南海地下铁道有限公司
	董事长、总经理
	否
	佛山市南海园区建设投资有限公司
	董事长、总经理
	否
	佛山市南海供水集团有限公司
	董事长、总经理
	否
	佛山市南海大业信诚投资有限公司
	董事长、总经理
	否
	佛山市南海金融高新区投资控股有限公司
	总经理、法定代表人
	否
	佛山市南海城市建设投资有限公司
	董事长、总经理
	是
	何向明
	佛山市南海供水集团有限公司
	董事
	否
	佛山市南海瀚蓝环保投资有限公司
	董事长
	否
	欧阳济渊
	佛山市南海瀚蓝环保投资有限公司
	监事
	否
	佛山市南海瀚蓝供水投资有限公司
	监事
	否
	佛山市南海罗村污水处理有限公司
	董事、总经理
	否
	佛山市南海罗村水务有限公司
	董事、总经理
	是
	金铎
	佛山市南海瀚蓝环保投资有限公司
	董事、总经理
	否
	佛山市南海瀚蓝固废处理投资有限公司
	董事长、总经理
	否
	佛山市南海绿电再生能源有限公司
	董事长、总经理
	否
	陈慧霞
	佛山市南海九江自来水有限公司
	监事
	否
	佛山市南海瀚蓝供水投资有限公司
	监事
	否
	佛山市南海瀚蓝固废投资有限公司
	监事
	否
	南海绿电再生能源有限公司
	监事
	否
	章民驹
	佛山市南海罗村水务有限公司
	董事长
	否
	南海绿电再生能源有限公司
	董事
	否
	佛山市南海九江自来水有限公司
	董事长
	否
	佛山市南海瀚蓝环保投资有限公司
	董事
	否
	佛山市南海瀚蓝供水投资有限公司
	董事长
	否
	王红
	佛山市南海联达投资(控股)有限公司
	资产经营管理部经理、监事
	是
	南海区中南公共保税仓发展有限公司/南海国际船舶代理有限公司
	董事会秘书
	否
	佛山市南海网络科技发展有限公司
	董事
	否
	佛山市广佛通电子收费运营有限公司
	董事
	否
	佛山市南海平港客运有限公司
	董事
	否
	佛山市南海燃气发展有限公司
	董事
	否
	任振慧
	佛山市南海瀚蓝环保投资有限公司
	监事会主席
	否
	佛山市南海瀚蓝污水处理投资有限公司
	监事
	否
	梁慧鸣
	南海区公有资产管理委员会办公室
	财务总监
	是
	谢义忠
	佛山市南海瀚蓝固废处理投资有限公司
	董事
	否
	佛山市南海瀚蓝污水处理投资有限公司
	董事
	否
	佛山市南海瀚蓝环保投资有限公司
	董事
	否
	李霞
	佛山市南海区环境技术中心
	主任
	是
	梁锦棋
	佛山市南海骏朗会计师事务所有限公司
	董事长
	是
	佛山市华朗管理咨询有限公司
	法定代表人
	否
	梁虹
	广东南天明律师事务所
	副主任
	是
	七、本公司主要业务、产品或服务用途

	公司主营业务为供水、污水处理和固废处理业务，近年来公司致力发展为一家系统化的环境服务投资商和运营商。
	（1）供水：公司目前为广东省佛山市南海区约80%的区域提供自来水，包括直接供水（本公司直接抄表到户或小区，水费由本公司直
	（2）污水处理：对广东省佛山市南海区70%以上的污水处理，通过与镇政府签订BOT或TOT特许经营权协议，收取污水处理费。
	（3）固废处理：通过控股子公司佛山市南海绿电再生能源有限公司(以下简称”绿电”)实施，对广东省佛山市南海区的垃圾处理及焚
	八、公司所处行业基本情况

	水务行业是关系国计民生的公用事业行业，具有区域垄断特征，城市化进程推动了行业发展。水务行业与各行业生产和居民生活息息相关
	（一）供水行业

	随着国民经济的持续发展、城镇化进程的加快和城市用水普及率的提高，中国的自来水供应市场稳定增长。
	根据国民经济和社会发展“十一五”规划要求，到2010年，全国城市供水普及率将提高5个百分点，农村集中式供水的受益人口比例
	（二）污水处理行业

	长期以来，中国污水处理行业投入不足，市场化程度不高，行业发展缓慢。“十五”期间，在国债资金的配套支持下，全国新建了一批污
	图：城市污水处理厂日处理能力与城市污水处理率
	资料来源：2004~2009年统计公报
	2008年下半年以来，受全球经济下滑的影响，中国经济增速放缓。为了应对经济下滑，国务院明确提出刺激经济的10条具体措施，
	但是由于排污管网建设不完善、污水处理定价机制不合理等原因，中国部分污水处理厂运转状况较差，导致近年来城市污水处理量的增长
	在“十一五”期间，中国污水处理行业面临着前所未有的发展机遇。具体到区域发展，北京、上海配合奥运和世博会已建和在建一批污水
	（三）固废处理行业

	固体废物处理行业是伴随着经济快速发展和城市化进程快速推进的新兴产物，从中国目前固体废物的处理规模以及主流的处理方式上来看
	城市生活垃圾方面，由于中国人口基数较大，近年来随着经济快速发展，中国城市垃圾产量目前居世界第一。据统计，中国城市人均垃圾
	从目前固废的主要处理方式来看，主要分为卫生填埋，堆肥和焚烧三种方式。从节能减排和环保角度考虑，垃圾焚烧发电既能解决垃圾存
	九、公司所在行业主要竞争状况
	（一）行业的竞争格局及本公司市场地位


	公司主营业务为供水、污水处理、固废处理业务，均是关系国计民生的公用事业，具有明显区域垄断特征，其中供水和污水处理属于水务
	目前，国内公用事业中的水务行业、复合型公用事业等相关行业的主要公司及区域覆盖范围主要如下表：
	A股同行业上市公司主要有重庆水务、首创股份、创业环保、桑德环境、城投控股、中山公用等16家。由于所属行业的区域垄断性特点
	公司主要负责佛山市南海区的自来水供应、污水处理、固废处理，近年来主营业务收入均来自于佛山市南海区。佛山是世界白色家电之都
	（二）公司的竞争优势

	1、产业政策优势
	随着“十二五”期间国家对于节能环保、循环经济的不断重视，行业发展趋势向好。随着中国城市化水平的提高和人口持续增加，水价形
	2、业务垄断优势
	公司是佛山市南海区唯一的供水、污水处理、固废处理运营主体，各业务在南海区居于垄断地位，目前公司自来水供水量占南海区的80
	3、政府支持优势
	政府对于公司的污水和固废处理等项目几乎全部采用BOT（或TOT）特许经营模式，而服务期项目服务费按照一定的投资收益率定价
	4）产业链完整的优势
	公司致力成为国内一流的系统化的环境服务投资商和运营商，发展以市政环保相关的多元化产业，其中公司即将建成的南海垃圾焚烧发电
	十、公司主营业务情况

	公司以提供系统性环境服务为目标，在供水业务稳步增长的基础上，近几年污水处理和固废处理业务得到进一步发展，公司打造的环保产
	单位：万元
	项目
	2011年1-3月
	2010年度
	2009年度
	2008年度
	收入
	比例
	收入
	比例
	收入
	比例
	收入
	比例
	自来水生产和供应（供水）
	9855.79
	72.32%
	44,809.18
	79.66%
	37,726.39
	84.15%
	35,971.58
	87.41%
	污水处理
	3320.68
	24.37%
	9,127.94
	16.23%
	4,794.02
	10.69%
	3,310.04
	8.04%
	垃圾处理及垃圾发电（固废处理）
	450.99
	3.31%
	2,315.80
	4.12%
	2,312.51
	5.16%
	1,871.69
	4.55%
	合计
	13,627.47
	100.00%
	56,252.92
	100.00%
	44,832.92
	100.00%
	41,153.31
	100.00%
	在国家加快城填污水、固废处理设施建设和重点开展水污染防治，全面推进节能减排、环保治污的背景下，随着公司未来固废处理项目、

	财务会计信息
	投资者应通过查阅本公司2008年度、2009年度和2010年度经审计的财务报告，以及2011年一季度报告（未经审计）详细
	本公司执行财政部于2006年2月15日颁布的《企业会计准则－基本准则》和38项具体会计准则、其后颁布的企业会计准则应用指
	本募集说明书中2008年、2009年和2010年财务信息取自本公司经审计的2008年、2009年和2010年财务报告中数
	一、公司近三年及一期财务报告审计情况

	本公司2008年度、2009年度和2010年度财务报告经由广东正中珠江会计师事务所有限公司审计，并出具了广会所审字[20
	二、公司近三年及一期财务会计信息
	（一）最近三年及一期合并财务报表


	合并资产负债表
	单位：元
	项目
	2011.3.31
	2010.12.31
	2009.12.31
	2008.12.31
	流动资产：
	货币资金
	292,971,192.57
	404,117,839.47
	122,696,228.11
	150,777,338.44
	交易性金融资产
	19,003,000.00
	应收账款
	64,963,801.60
	37,975,828.92
	14,988,198.59
	17,318,830.23
	预付款项
	224,077,273.40
	220,837,401.25
	262,966,708.22
	143,106,142.50
	其他应收款
	4,806,816.13
	5,379,490.81
	9,574,066.49
	1,736,686.88
	存货
	17,759,813.72
	15,964,740.67
	15,314,617.03
	14,816,374.10
	一年内到期的非流动资产
	113,690.13
	124,088.12
	242,532.68
	414,488.43
	流动资产合计
	604,692,587.55
	703,402,389.24
	425,782,351.12
	328,169,860.58
	非流动资产：
	长期应收款
	19,119,624.78
	19,467,254.31
	长期股权投资
	9,272,571.26
	9,272,571.26
	5,130,287.00
	5,130,287.00
	投资性房地产
	23,995,901.68
	24,229,219.33
	25,162,484.73
	26,095,751.13
	固定资产
	1,152,407,879.41
	1,148,947,092.67
	1,153,684,595.66
	844,245,480.09
	在建工程
	597,203,629.77
	460,114,612.40
	205,247,635.89
	306,906,383.72
	工程物资
	14,947,188.85
	67,194,149.37
	无形资产
	773,797,449.85
	743,470,507.73
	306,479,390.50
	211,916,868.82
	开发支出
	商誉
	长期待摊费用
	16,016,579.03
	13,496,735.90
	7,631,163.76
	9,119,979.11
	递延所得税资产
	2,048,733.09
	2,048,733.09
	1,192,928.08
	1,489,036.32
	其他非流动资产
	非流动资产合计
	2,608,809,557.72
	2,488,240,876.06
	1,704,528,485.62
	1,404,903,786.19
	资产总计
	3,213,502,145.27
	3,191,643,265.30
	2,130,310,836.74
	1,733,073,646.77
	流动负债：
	短期借款
	140,000,000.00
	310,000,000.00
	应付票据
	应付账款
	199,889,167.25
	240,345,256.23
	82,288,398.30
	34,871,420.36
	预收款项
	25,886,353.25
	27,334,317.20
	27,505,999.20
	20,428,424.37
	应付职工薪酬
	14,555,801.90
	25,294,129.53
	14,596,320.93
	10,850,443.87
	应交税费
	55,943,227.28
	144,094,770.36
	-7,481,356.55
	5,128,085.93
	应付利息
	553,944.44
	应付股利
	其他应付款
	99,887,320.06
	66,102,303.47
	70,773,995.90
	59,384,746.03
	一年内到期的非流动负债
	117,977,500.00
	133,602,500.00
	77,962,500.00
	90,120,000.00
	其它流动负债
	流动负债合计
	514,139,369.74
	637,327,221.23
	405,645,857.78
	530,783,120.56
	非流动负债：
	长期借款
	1,004,288,750.00
	910,829,375.00
	611,521,875.00
	218,240,000.00
	专项应付款
	1,982,111.71
	递延所得税负债
	其他非流动负债
	2,783,445.77
	2,804,217.77
	非流动负债合计
	1,007,072,195.77
	913,633,592.77
	613,503,986.71
	218,240,000.00
	负债合计
	1,521,211,565.51
	1,550,960,814.00
	1,019,149,844.49
	749,023,120.56
	所有者权益：
	股本
	271,068,419.00
	271,068,419.00
	271,068,419.00
	271,068,419.00
	资本公积
	319,242,382.73
	319,242,382.73
	319,242,382.73
	319,242,382.73
	减：库存股
	盈余公积
	265,159,787.22
	265,159,787.22
	184,156,080.21
	169,969,627.62
	未分配利润
	704,453,985.90
	669,959,222.73
	233,516,757.16
	182,079,353.84
	外币报表折算差额
	归属于母公司所有者权益
	1,559,924,574.85
	1,525,429,811.68
	1,007,983,639.10
	942,359,783.19
	少数股东权益
	132,366,004.91
	115,252,639.62
	103,177,353.15
	41,690,743.02
	所有者权益合计
	1,692,290,579.76
	1,640,682,451.30
	1,111,160,992.25
	984,050,526.21
	负债和所有者权益合计
	3,213,502,145.27
	3,191,643,265.30
	2,130,310,836.74
	1,733,073,646.77
	合并利润表
	单位：元
	项目
	2011年1-3月
	2010年度
	2009年度
	2008年度
	一、营业总收入
	150,781,961.72
	595,308,598.96
	465,224,705.16
	423,886,179.50
	其中：营业收入
	150,781,961.72
	595,308,598.96
	465,224,705.16
	423,886,179.50
	二、营业总成本
	110,753,044.60
	437,306,719.40
	348,195,849.86
	294,616,584.99
	其中：营业成本
	91,543,476.60
	354,095,318.30
	277,977,128.06
	228,933,282.33
	营业税金及附加
	958,139.32
	4,509,192.70
	3,153,415.20
	2,904,906.34
	销售费用
	管理费用
	9,328,232.18
	44,218,882.97
	33,490,427.46
	35,360,424.89
	财务费用
	8,923,196.50
	33,413,027.62
	33,124,066.21
	26,861,031.64
	资产减值损失
	1,070,297.81
	450,812.93
	556,939.79
	加：公允价值变动收益
	-3,000.00
	3,000.00
	投资收益
	1,444,179.19
	69,633.60
	三、营业利润
	41,470,096.31
	158,004,879.56
	117,098,488.90
	129,269,594.51
	加：营业外收入
	1,383,763.99
	588,557,061.57
	13,304,890.80
	3,458,475.89
	减：营业外支出
	207,337.95
	1,855,334.80
	1,106,578.31
	1,635,959.00
	其中：非流动资产处置损失
	207,337.49
	130,849.55
	667,631.63
	四、利润总额
	42,646,522.35
	744,706,606.33
	129,296,801.39
	131,092,111.40
	减：所得税费用
	5,943,240.93
	183,224,884.43
	22,536,756.69
	33,011,096.13
	五、净利润
	36,703,281.42
	561,481,721.90
	106,760,044.70
	98,081,015.27
	归属于母公司股东净利润
	35,736,752.07
	558,152,922.51
	103,573,434.57
	95,770,969.61
	少数股东损益
	966,529.35
	3,328,799.39
	3,186,610.13
	2,310,045.66
	六、每股收益：
	（一）基本每股收益
	0.13
	2.06
	0.38
	0.35
	（二）稀释每股收益
	0.13
	2.06
	0.38
	0.35
	七、其他综合收益
	八、综合收益总额
	36,703,281.42
	561,481,721.90
	106,760,044.70
	98,081,015.27
	其中：归属于母公司股东的综合收益总额
	35,736,752.07
	558,152,922.51
	103,573,434.57
	95,770,969.61
	归属于少数股东的综合收益总额
	966,529.35
	3,328,799.39
	3,186,610.13
	2,310,045.66
	合并现金流量表
	单位：元
	项目
	2011年1-3月
	2010年度
	2009年度
	2008年度
	一、经营活动产生的现金流量：
	销售商品、提供劳务收到的现金
	128,564,563.79
	604,036,649.51
	501,196,768.05
	437,243,335.31
	收到的税费返还
	36,087.81
	1,743,289.58
	1,843,686.67
	2,721,990.33
	收到其他与经营活动有关的现金
	8,623,131.84
	14,968,748.83
	14,036,455.81
	28,882,303.81
	经营活动现金流入小计
	137,223,783.44
	620,748,687.92
	517,076,910.53
	468,847,629.45
	购买商品、接受劳务支付的现金
	46,139,428.37
	202,383,157.14
	144,140,749.76
	124,422,085.81
	支付给职工以及为职工支付的现金
	25,131,887.06
	56,994,338.67
	47,119,818.59
	45,186,880.75
	支付的各项税费
	99,843,098.51
	106,122,735.70
	66,520,864.68
	82,082,299.34
	支付其他与经营活动有关的现金
	10,894,034.60
	30,354,633.15
	42,416,059.68
	33,769,728.71
	经营活动现金流出小计
	182,008,448.54
	395,854,864.66
	300,197,492.71
	285,460,994.61
	经营活动产生的现金流量净额
	-44,784,665.10
	224,893,823.26
	216,879,417.82
	183,386,634.84
	二、投资活动产生的现金流量：
	收回投资收到的现金
	145,904,847.04
	取得投资收益收到的现金
	1,444,179.19
	69,633.60
	处置固定资产、无形资产和其他长期资产收回的现金净额
	466,546.00
	677,897,218.82
	5,799,550.32
	1,160,627.50
	收到其他与投资活动有关的现金
	41,541,956.40
	2,276,948.93
	10,173,620.00
	8,060,000.00
	投资活动现金流入小计
	189,357,528.63
	680,174,167.75
	16,042,803.92
	9,220,627.50
	购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金
	171,852,104.99
	727,252,442.99
	456,893,629.41
	307,789,672.30
	投资支付的现金
	112,000,000.00
	23,142,284.26
	3,659,570.00
	取得子公司及其他营业单位支付的现金净额
	支付其他与投资活动有关的现金
	40,000,000.00
	8,525,777.57
	441,547.91
	投资活动现金流出小计
	323,852,104.99
	758,920,504.82
	457,335,177.32
	311,449,242.30
	投资活动产生的现金流量净额
	-134,494,576.36
	-78,746,337.07
	-441,292,373.40
	-302,228,614.80
	三、筹资活动产生的现金流量：
	吸收投资收到的现金
	12,000,000.00
	58,600,000.00
	9,000,000.00
	其中：子公司吸收少数股东投资收到的现金
	12,000,000.00
	58,600,000.00
	9,000,000.00
	取得借款收到的现金
	98,750,000.00
	708,800,000.00
	743,269,500.00
	461,000,000.00
	收到其他与筹资活动有关的现金
	筹资活动现金流入小计
	98,750,000.00
	720,800,000.00
	801,869,500.00
	470,000,000.00
	偿还债务支付的现金
	20,915,625.00
	493,852,500.00
	531,145,125.00
	197,700,000.00
	分配股利、利润或偿付利息支付的现金
	9,701,780.44
	91,640,734.83
	74,392,529.75
	64,731,215.84
	其中：子公司支付给少数股东的股利、利润
	300,000.00
	300,000.00
	支付其他与筹资活动有关的现金
	32,640.00
	筹资活动现金流出小计
	30,617,405.44
	585,525,874.83
	605,537,654.75
	262,431,215.84
	筹资活动产生的现金流量净额
	68,132,594.56
	135,274,125.17
	196,331,845.25
	207,568,784.16
	四、汇率变动对现金及现金等价物的影响
	五、现金及现金等价物净增加额
	-111,146,646.90
	281,421,611.36
	-28,081,110.33
	88,726,804.20
	加：期初现金及现金等价物余额
	404,117,839.47
	122,696,228.11
	150,777,338.44
	62,050,534.24
	六、期末现金及现金等价物余额
	292,971,192.57
	404,117,839.47
	122,696,228.11
	150,777,338.44
	（二）最近三年及一期母公司财务报表

	母公司资产负债表
	单位：元
	项目
	2011.3.31
	2010.12.31
	2009.12.31
	2008.12.31
	流动资产：
	货币资金
	94,850,148.02
	181,849,302.72
	31,547,524.27
	60,619,928.77
	交易性金融资产
	19,003,000.00
	应收账款
	17,078,380.73
	5,139,035.98
	7,976,606.17
	16,107,023.08
	预付款项
	16,516,120.00
	16,545,016.00
	18,013,263.28
	13,931,296.47
	应收股利
	其他应收款
	2,052,129.89
	1,987,165.10
	2,076,474.13
	1,624,999.99
	存货
	14,112,326.37
	12,328,341.61
	13,013,494.83
	12,060,006.32
	一年内到期的非流动资产
	79,809.85
	78,323.04
	242,532.68
	49,183.32
	流动资产合计
	144,688,914.86
	236,930,184.45
	72,869,895.36
	104,392,437.95
	非流动资产：
	可供出售金融资产
	持有至到期投资
	长期应收款
	长期股权投资
	520,272,571.26
	495,272,571.26
	393,130,287.00
	267,192,624.47
	投资性房地产
	22,974,144.96
	23,199,463.74
	24,100,738.86
	25,002,013.98
	固定资产
	1,074,374,765.03
	1,072,506,387.07
	1,077,206,424.15
	762,266,992.85
	在建工程
	52,509,291.12
	70,052,265.55
	19,244,739.83
	270,258,822.56
	工程物资
	无形资产
	255,614,403.79
	219,830,788.51
	237,445,908.51
	198,776,107.35
	长期待摊费用
	10,514,414.52
	7,935,974.21
	4,449,511.43
	5,879,259.98
	递延所得税资产
	1,984,209.79
	1,984,209.79
	1,045,776.21
	1,472,547.02
	其他非流动资产
	非流动资产合计
	1,938,243,800.47
	1,890,781,660.13
	1,756,623,385.99
	1,530,848,368.21
	资产总计
	2,082,932,715.33
	2,127,711,844.58
	1,829,493,281.35
	1,635,240,806.16
	流动负债：
	短期借款
	140,000,000.00
	310,000,000.00
	应付账款
	56,871,988.49
	54,194,035.87
	65,475,013.75
	33,634,852.11
	预收款项
	21,326,120.77
	22,725,684.53
	24,546,979.73
	18,287,803.06
	应付职工薪酬
	12,516,542.57
	19,555,706.12
	11,319,865.52
	9,085,425.89
	应交税费
	65,551,957.66
	151,253,956.88
	-9,408,789.06
	4,151,498.27
	应付利息
	应付股利
	其他应付款
	66,156,671.87
	48,885,905.98
	46,988,106.79
	58,575,897.47
	一年内到期的非流动负债
	99,385,000.00
	115,010,000.00
	63,840,000.00
	77,560,000.00
	其它流动负债
	流动负债合计
	321,808,281.36
	411,625,289.38
	342,761,176.73
	511,295,476.80
	非流动负债：
	长期借款
	249,215,000.00
	233,590,000.00
	503,600,000.00
	197,440,000.00
	非流动负债合计
	249,215,000.00
	233,590,000.00
	503,600,000.00
	197,440,000.00
	负债合计
	571,023,281.36
	645,215,289.38
	846,361,176.73
	708,735,476.80
	所有者权益：
	股本
	271,068,419.00
	271,068,419.00
	271,068,419.00
	271,068,419.00
	资本公积
	319,242,382.73
	319,242,382.73
	319,242,382.73
	319,242,382.73
	减：库存股
	盈余公积
	265,159,787.22
	265,159,787.22
	184,156,080.21
	169,969,627.62
	未分配利润
	656,438,845.02
	627,025,966.25
	208,665,222.68
	166,224,900.01
	所有者权益合计
	1,511,909,433.97
	1,482,496,555.20
	983,132,104.62
	926,505,329.36
	负债和所有者权益合计
	2,082,932,715.33
	2,127,711,844.58
	1,829,493,281.35
	1,635,240,806.16
	母公司利润表
	单位：元
	项目
	2011年1-3月
	2010年度
	2009年度
	2008年度
	一、营业收入
	114,661,633.40
	478,911,063.53
	399,317,221.51
	372,607,657.07
	减：营业成本
	68,857,493.00
	283,737,368.50
	236,387,788.58
	197,593,983.34
	营业税金及附加
	811,389.49
	3,569,131.15
	2,458,026.55
	2,370,564.65
	销售费用
	管理费用
	6,766,224.82
	36,033,438.90
	25,836,531.68
	28,763,454.90
	财务费用
	4,540,874.47
	24,559,804.72
	32,651,618.72
	24,816,182.04
	资产减值损失
	-88,489.64
	-244,231.46
	556,013.79
	加：公允价值变动收益
	-3,000.00
	3,000.00
	投资收益
	202,190.29
	2,903,850.00
	69,633.60
	二、营业利润
	33,884,841.91
	134,006,659.90
	102,297,121.04
	118,507,458.35
	加：营业外收入
	465,849.67
	586,380,886.85
	11,320,405.02
	703,468.20
	减：营业外支出
	207,337.49
	1,800,479.80
	1,100,093.63
	1,535,959.00
	其中：非流动资产处置损失
	207,337.49
	122,684.00
	667,631.63
	三、利润总额
	34,143,354.09
	718,587,066.95
	112,517,432.43
	117,674,967.55
	减：所得税费用
	4,730,475.32
	178,562,353.52
	17,941,078.51
	29,619,673.86
	四、净利润
	29,412,878.77
	540,024,713.43
	94,576,353.92
	88,055,293.69
	五、其他综合收益
	六、综合收益总额
	29,412,878.77
	540,024,713.43
	94,576,353.92
	88,055,293.69
	母公司现金流量表
	单位：元
	项目
	2011年1-3月
	2010年度
	2009年度
	2008年度
	一、经营活动产生的现金流量：
	销售商品、提供劳务收到的现金
	105,782,753.57
	505,519,751.15
	436,656,477.67
	381,469,146.15
	收到的税费返还
	收到其他与经营活动有关的现金
	20,621,293.92
	11,007,949.02
	11,724,275.66
	23,668,681.45
	经营活动现金流入小计
	126,404,047.49
	516,527,700.17
	448,380,753.33
	405,137,827.60
	购买商品、接受劳务支付的现金
	34,897,181.69
	167,363,000.31
	127,112,261.32
	110,333,066.20
	支付给职工以及为职工支付的现金
	17,778,353.16
	40,585,573.68
	33,713,175.18
	33,112,408.05
	支付的各项税费
	96,963,342.12
	96,428,787.96
	57,087,519.73
	73,414,747.17
	支付其他与经营活动有关的现金
	6,207,018.41
	21,832,628.24
	35,556,179.24
	21,673,769.75
	经营活动现金流出小计
	155,845,895.38
	326,209,990.19
	253,469,135.47
	238,533,991.17
	经营活动产生的现金流量净额
	-29,441,847.89
	190,317,709.98
	194,911,617.86
	166,603,836.43
	二、投资活动产生的现金流量：
	收回投资收到的现金
	131,000,000.00
	128,000,000.00
	230,462,337.47
	取得投资收益收到的现金
	202,190.29
	2,903,850.00
	69,633.60
	处置固定资产、无形资产和其他长期资产收回的现金净额
	466,546.00
	677,755,718.82
	790,537.32
	1,160,627.50
	收到其他与投资活动有关的现金
	投资活动现金流入小计
	131,668,736.29
	808,659,568.82
	231,322,508.39
	1,160,627.50
	购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金
	47,404,201.92
	173,031,254.90
	140,486,561.31
	205,847,417.01
	投资支付的现金
	137,000,000.00
	249,142,284.26
	366,400,000.00
	131,000,000.00
	支付其他与投资活动有关的现金
	投资活动现金流出小计
	184,404,201.92
	422,173,539.16
	506,886,561.31
	336,847,417.01
	投资活动产生的现金流量净额
	-52,735,465.63
	386,486,029.66
	-275,564,052.92
	-335,686,789.51
	三、筹资活动产生的现金流量：
	吸收投资收到的现金
	取得借款收到的现金
	18,750,000.00
	20,000,000.00
	635,000,000.00
	455,000,000.00
	收到其他与筹资活动有关的现金
	筹资活动现金流入小计
	18,750,000.00
	20,000,000.00
	635,000,000.00
	455,000,000.00
	偿还债务支付的现金
	18,750,000.00
	378,840,000.00
	512,560,000.00
	190,000,000.00
	分配股利、利润或偿付利息支付的现金
	4,821,841.18
	67,661,961.19
	70,859,969.44
	62,448,272.74
	支付其他与筹资活动有关的现金
	筹资活动现金流出小计
	23,571,841.18
	446,501,961.19
	583,419,969.44
	252,448,272.74
	筹资活动产生的现金流量净额
	-4,821,841.18
	-426,501,961.19
	51,580,030.56
	202,551,727.26
	四、汇率变动对现金及现金等价物的影响
	五、现金及现金等价物净增加额
	-86,999,154.70
	150,301,778.45
	-29,072,404.50
	33,468,774.18
	加：期初现金及现金等价物余额
	181,849,302.72
	31,547,524.27
	60,619,928.77
	27,151,154.59
	六、期末现金及现金等价物余额
	94,850,148.02
	181,849,302.72
	31,547,524.27
	60,619,928.77
	三、最近三年及一期合并报表范围的变化
	（一）纳入合并会计报表的公司范围


	公司将拥有实际控制权的子公司和特殊目的主体纳入合并财务报表范围。
	公司合并财务报表按照《企业会计准则第33 号－合并财务报表》及相关规定的要求编制，合并时合并范围内的所有重大内部交易和往
	子公司与公司采用的会计政策或会计期间不一致的，在编制合并财务报表时，按照公司的会计政策或会计期间对子公司财务报表进行必要
	对于非同一控制下企业合并取得的子公司，在编制合并财务报表时，以购买日可辨认净资产公允价值为基础对其个别财务报表进行调整；
	报告期内，被纳入合并范围的主要控股子公司详细情况如下：
	子公司名称
	注册资本（万元）
	业务性质及经营范围
	持股比例
	表决权比例
	佛山市南海瀚蓝环保投资有限公司
	48,600
	环保项目投资；市政公用项目投资；房地产项目投资；高新技术项目投资
	100%
	100%
	佛山市南海罗村水务有限公司
	1,465
	非集中式的自来水供水，安装供水管道工程；销售：净水剂系列产品、水暖器材、建筑五金、钢材、建筑材料、化工原料及产品（危险化
	80%
	80%
	佛山市南海瀚蓝供水投资有限公司
	3,700
	投资自来水厂及管网项目，水务项目；供水工程的设计、安装及技术咨询；销售：净水材料，供水设备
	100%
	100%
	佛山市南海瀚蓝固废处理投资有限公司
	29,240
	投资固废处理，余热发电及其相关的高新科技项目；投资医疗废弃物，城市垃圾及污泥的收运和处理；投资垃圾渗滤液，灰渣处理。
	100%
	100%
	佛山市南海瀚蓝污水处理投资有限公司
	14,550
	投资污水处理厂及污水收集管网项�目；技术咨询及配套服务；销售：�污水处理设备及其产品。
	100%
	100%
	佛山市南海区九江镇净蓝污水处理有限公司
	1,900
	污水处理（仅限分支机构经营）
	100%
	100%
	佛山市南海区狮山镇松岗污水处理有限公司
	1,800
	污水处理
	96.67%
	96.67%
	佛山市南海罗村污水处理有限公司
	700
	污水处理
	85.71%
	85.71%
	佛山市南海区里水污水处理有限公司
	1,500
	污水处理，污水管道安装及设备维修。
	100%
	100%
	佛山市南海区丹灶镇污水处理有限公司
	1,900
	城市生活污水处理
	100%
	100%
	佛山市南海樵泰污水处理有限公司
	1,000
	污水处理项目投资、建设、营运、管理（法律、行政法规禁止的项目不得经营，法律、行政法规限制的项目须取得许可后方可经营）。
	100%
	100%
	佛山市南海区美佳污水处理有限公司
	3,000
	污水处理及其配套设施的投资、建设和运营管理。
	98.33%
	98.33%
	佛山市南海九江自来水有限公司
	3,000
	自来水供水（持有效的许可证及资质证经营）；安装管道工程；销售：净水剂系列产品、水暖器材、建筑五金、钢材、建筑材料、化工原
	60%
	60%
	佛山市南海绿电再生能源有限公司
	40,700
	垃圾处理（具体垃圾处理项目须经环保审批后方可经营）
	70%
	70%
	佛山市南海尚源水处理有限公司
	2,250
	污水处理及其配套设施的投资、建设和运营管理，市政工程施工。
	97.78%
	97.78%
	（二）公司近三年及一期合并范围的重要变化情况

	1、2011年1-3月合并范围未发生变化
	2、2010年合并范围未发生变化
	3、2009年合并范围的变化情况
	2009年
	增加公司
	变动原因
	佛山市南海瀚蓝供水投资有限公司
	新设立
	佛山市南海瀚蓝固废处理投资有限公司
	新设立
	佛山市南海瀚蓝污水处理投资有限公司
	新设立
	佛山市南海区里水污水处理有限公司
	新设立
	佛山市南海樵泰污水处理有限公司
	新设立
	佛山市南海区美佳污水处理有限公司
	新设立
	佛山市南海尚源水处理有限公司
	新设立
	4、2008年合并范围的变化情况
	2008年
	增加公司
	变动原因
	佛山市南海区九江镇净蓝污水处理有限公司
	新设立
	佛山市南海罗村水务有限公司
	新设立
	四、公司近三年及一期主要财务指标
	（一）近三年及一期主要财务指标


	1、合并报表口径
	财务指标
	2011.3.31/
	2011年1-3月
	2010.12.31/
	2010年度
	2009.12.31/
	2009年度
	2008.12.31/
	2008年度
	流动比率（倍）
	1.18
	1.10
	1.05
	0.62
	速动比率（倍）
	1.14
	1.08
	1.01
	0.59
	利息保障倍数（倍）
	5.24
	20.26
	4.75
	5.82
	资产负债率（%）
	47.34
	48.59
	47.84
	43.22
	每股净资产（元）
	5.75
	5.63
	3.72
	3.48
	应收账款周转率（次）
	2.93
	22.48
	28.80
	37.23
	存货周转率（次）
	5.43
	22.64
	18.45
	16.60
	每股净现金流量（元）
	-0.41
	1.04
	-0.10
	0.33
	每股经营活动的现金流量（元）
	-0.17
	0.83
	0.80
	0.68
	2、母公司报表口径
	财务指标
	2011.3.31/
	2011年1-3月
	2010.12.31/
	2010年度
	2009.12.31/
	2009年度
	2008.12.31/
	2008年度
	流动比率（倍）
	0.45
	0.58
	0.21
	0.20
	速动比率（倍）
	0.41
	0.55
	0.17
	0.18
	资产负债率（%）
	27.41
	30.32
	46.26
	43.34
	注：上述财务指标的计算方法如下：
	流动比率=流动资产/流动负债
	速动比率=速动资产/流动负债
	利息保障倍数=EBIT/利息费用
	资产负债率=总负债/总资产
	应收账款周转率=营业收入/应收账款平均余额
	存货周转率=营业成本/存货平均余额
	每股净资产=期末归属于母公司所有者权益/股本总额
	每股净现金流量=现金及现金等价物净增加额/股本总额
	每股经营活动的现金流量=经营活动产生的现金流量净额/股本总额
	（二）近三年及一期净资产收益率与每股收益情况

	报告期
	报告期利润
	加权平均净资产收益率
	每股收益
	基本每股收益
	稀释每股收益
	2011年1-3月
	归属于公司普通股股东的净利润
	2.32%
	0.13
	0.13
	扣除非经常性损益后归属于公司普通股股东的净利润
	2.18%
	0.12
	0.12
	2010年度
	归属于公司普通股股东的净利润
	44.06%
	2.06
	2.06
	扣除非经常性损益后归属于公司普通股股东的净利润
	9.43%
	0.44
	0.44
	2009年度
	归属于公司普通股股东的净利润
	10.62%
	0.38
	0.38
	扣除非经常性损益后归属于公司普通股股东的净利润
	9.71%
	0.35
	0.35
	2008年度
	归属于公司普通股股东的净利润
	10.04%
	0.35
	0.35
	扣除非经常性损益后归属于公司普通股股东的净利润
	10.15%
	0.36
	0.36
	注：每股收益和加权平均净资产收益率按当时生效的《公开发行证券公司信息披露编报规则第九号——净资产收益率和每股收益的计算及
	（三）近三年及一期非经常性损益

	单位：万元
	项目
	2011年1-3月
	2010年度
	2009年度
	2008年度
	非流动资产处置收益，包括已计提资产减值准备的冲销部分
	19.27
	58,555.52
	-63.05
	37.04
	计入当期损益的政府补助，但与公司正常经营业务密切相关，符合国家政策规定、按照一定标准定额或定量持续享受的政府补助除外
	88.98
	26.40
	1,026.49
	-
	除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务外，持有交易性金融资产、交易性金融负债产生的公允价值变动损益，以及处置交易性金
	144.42
	0.30
	-
	-
	除上述各项之外的营业外收支净额
	9.40
	-84.27
	77.23
	-127.82
	小计
	262.06
	58,497.95
	1,040.66
	-90.78
	减：非经常性损益相应的所得税
	51.07
	14,624.49
	156.10
	18.95
	非经常性损益影响的净利润
	210.99
	43,873.47
	884.56
	-109.73
	归属于母公司普通股股东的净利润
	3,573.68
	55,815.29
	10,357.34
	9,577.10
	扣除非经常性损益后的归属于母公司普通股股东净利润
	3,362.69
	11,941.83
	9,472.78
	9,686.83
	五、管理层讨论与分析

	本公司管理层结合报告期内相关财务会计信息，对本公司财务状况和经营成果进行了讨论和分析。本节分析的财务数据均以按照新会计准
	（一）资产负债结构分析
	1、合并报表口径


	（1）资产结构分析
	公司最近三年及一期的资产结构如下表所示：
	单位：万元
	项目
	2011.3.31
	2010.12.31
	2009.12.31
	2008.12.31
	金额
	占比
	金额
	占比
	金额
	占比
	金额
	占比
	流动资产
	60,469.26
	18.82%
	70,340.24
	22.04%
	42,578.24
	19.99%
	32,816.99
	18.94%
	非流动资产
	260,880.96
	81.18%
	248,824.09
	77.96%
	170,452.85
	80.01%
	140,490.38
	81.06%
	资产总计
	321,350.21
	100.00%
	319,164.33
	100.00%
	213,031.08
	100.00%
	173,307.36
	100.00%
	近三年及一期，本公司业务规模不断扩大，总资产规模也逐年提高，这反映了公司持续稳定的发展态势。截至2008年12月31日、
	①流动资产分析
	公司最近三年及一期的流动资产结构如下表所示：
	单位：万元
	项目
	2011.3.31
	2010.12.31
	2009.12.31
	2008.12.31
	金额
	占总资产比例
	金额
	占总资产比例
	金额
	占总资产比例
	金额
	占总资产比例
	货币资金
	29,297.12
	9.12%
	40,411.78
	12.66%
	12,269.62
	5.76%
	15,077.73
	8.70%
	交易性金融资产
	-
	-
	1,900.30
	0.60%
	-
	-
	-
	-
	应收账款
	6,496.38
	2.02%
	3,797.58
	1.19%
	1,498.82
	0.70%
	1,731.88
	1.00%
	预付款项
	22,407.73
	6.97%
	22,083.74
	6.92%
	26,296.67
	12.34%
	14,310.61
	8.26%
	其他应收款
	480.68
	0.15%
	537.95
	0.17%
	957.41
	0.45%
	173.67
	0.10%
	存货
	1,775.98
	0.55%
	1,596.47
	0.50%
	1,531.46
	0.72%
	1,481.64
	0.85%
	一年内到期的非流动资产
	11.37
	0.00%
	12.41
	0.00%
	24.25
	0.01%
	41.45
	0.02%
	流动资产合计
	60,469.26
	18.82%
	70,340.24
	22.04%
	42,578.24
	19.99%
	32,816.99
	18.94%
	作为公用事业类企业，公司历年资本性支出较大，导致非流动资产占比较高，流动资产占总资产比重较低，货币资金是公司主要的流动资
	2010年末的交易性金融资产是公司向银行购入的结构性理财产品，已于2011年一季度卖出，并获得投资收益20.22万元。
	公司的应收账款主要包括应收水费、应收污水处理费及垃圾处理费，各报告期末，公司的应收账款账龄均在一年以内，2008年至今，
	近三年及一期末，本公司预付款项余额分别为14,310.61万元、26,296.67万元、22,083.74万元及22,4
	单位：万元
	项目
	2011.3.31
	2010.12.31
	2009.12.31
	2008.12.31
	金额
	占比
	金额
	占比
	金额
	占比
	金额
	占比
	1年以内
	8,054.19
	35.94%
	6,408.83
	29.02%
	12,401.00
	47.16%
	7,884.03
	55.09%
	1-2年
	1,451.03
	6.48%
	2,772.06
	12.55%
	7,493.01
	28.49%
	2,418.92
	16.90%
	2-3年
	6,500.04
	29.01%
	6,500.19
	29.43%
	2,402.63
	9.14%
	4,007.67
	28.00%
	3-4年
	2,402.44
	10.72%
	2,402.63
	10.88%
	4,000.03
	15.21%
	-
	-
	4-5年
	4,000.03
	17.85%
	4,000.03
	18.11%
	-
	-
	-
	-
	合计
	22,407.73
	100.00%
	22,083.74
	100.00%
	26,296.67
	100.00%
	14,310.61
	100.00%
	截止2011年3月31日，公司预付款项中账龄2年以上的款项绝大部分为预付佛山市南海市政管理局的资产收购款项，剔除该款项后
	截止2011年3月31日，公司预付款项前五名单位情况如下：
	单位：万元
	单位名称
	与本公司关系
	金额
	占比
	预付时间
	未结算原因
	佛山市南海市政管理局
	非关联方
	12,891.40
	57.53%
	2-5年
	见下文
	杭州新世纪能源环保工程股份有限公司
	供应商
	2,219.40
	9.90%
	2年以内
	设备未验收入库
	深圳市慧源环境技术有限公司
	供应商
	824.72
	3.68%
	1年以内
	重庆耐德新明和工业有限公司
	供应商
	571.20
	2.55%
	1年以内
	广州市番禺区先锋设备工程有限公司
	供应商
	509.60
	2.27%
	1年以内
	合计
	17,016.32
	75.94%
	公司期末预付款项前五名单位中，预付佛山市南海市政管理局12,891.40万元，是由于公司子公司佛山市南海绿电再生能源有限
	本公司的存货占总资产比重相对较低，近三年及一期，公司存货余额波动较小。公司于报告期末对存货进行全面清查，未发现由于遭受毁
	②非流动资产分析
	公司最近三年及一期的非流动资产结构如下表所示：
	单位：万元
	项目
	2011.3.31
	2010.12.31
	2009.12.31
	2008.12.31
	金额
	占总资产比
	金额
	占总资产比
	金额
	占总资产比
	金额
	占总资产比
	长期应收款
	1,911.96
	0.59%
	1,946.73
	0.61%
	-
	-
	-
	-
	长期股权投资
	927.26
	0.29%
	927.26
	0.29%
	513.03
	0.24%
	513.03
	0.30%
	投资性房地产
	2,399.59
	0.75%
	2,422.92
	0.76%
	2,516.25
	1.18%
	2,609.58
	1.51%
	固定资产
	115,240.79
	35.86%
	114,894.71
	36.00%
	115,368.46
	54.16%
	84,424.55
	48.71%
	在建工程
	59,720.36
	18.58%
	46,011.46
	14.42%
	20,524.76
	9.63%
	30,690.64
	17.71%
	工程物资
	1,494.72
	0.47%
	6,719.41
	2.11%
	0.00
	0.00%
	0.00
	0.00%
	无形资产
	77,379.74
	24.08%
	74,347.05
	23.29%
	30,647.94
	14.39%
	21,191.69
	12.23%
	长期待摊费用
	1,601.66
	0.50%
	1,349.67
	0.42%
	763.12
	0.36%
	912.00
	0.53%
	递延所得税资产
	204.87
	0.06%
	204.87
	0.06%
	119.29
	0.06%
	148.90
	0.09%
	合计
	260,880.96
	81.18%
	248,824.09
	77.96%
	170,452.85
	80.01%
	140,490.38
	81.06%
	公司的非流动资产主要以固定资产、在建工程和无形资产构成，该三类项目占总资产的比重较高，近三年及一期平均比重为76.98%
	报告期末公司长期应收款1,911.96万元，主要是公司与佛山市南海区丹灶镇人民政府签订《佛山市南海区丹灶镇城区污水处理项
	长期股权投资为公司对广东发展银行股份有限公司的股权投资，持股比例小于5%，2010年余额增长的原因是广东发展银行2010
	投资性房地产主要是官窑市场，该房产用于出租。公司对该投资性房地产按照成本进行初始计量，在资产负债表日采用成本模式进行后续
	2001年12月，公司将拥有的西樵大桥与南海市市场投资发展实业公司拥有的官窑市场进行置换。换出西樵大桥原值4,510.0
	近三年及一期，本公司固定资产及在建工程逐年上升，变化情况如下：
	单位：万元
	项目
	2011.3.31
	2010.12.31
	2009.12.31
	2008.12.31
	金额
	比上期末增加
	金额
	比上期末增加
	金额
	比上期末增加
	金额
	固定资产
	115,240.79
	0.30%
	114,894.71
	-0.41%
	115,368.46
	36.65%
	84,424.55
	在建工程
	59,720.36
	29.79%
	46,011.46
	124.18%
	20,524.76
	-33.12%
	30,690.64
	2009年末公司固定资产较2008年末增加了30,843.91万元，增长了36.65%，主要是由于2009年公司第二水厂
	2010年末公司在建工程较2009年末增加了25,486.70万元，增长了124.18%，主要是由于2010年公司对南海
	近三年及一期，本公司无形资产账面价值如下表列示：
	单位：万元
	项目
	2011.3.31
	2010.12.31
	2009.12.31
	2008.12.31
	土地使用权
	11,134.84
	11,209.10
	12,392.08
	12,672.67
	供水经营权
	3,185.00
	3,230.83
	3,414.17
	2,660.00
	BOT（或TOT）特许经营权
	63,059.91
	59,907.11
	14,841.69
	5,859.02
	账面价值合计
	77,379.74
	74,347.05
	30,647.94
	21,191.69
	公司无形资产主要包括土地使用权和特许经营权。2010年，无形资产大幅增加是由于公司取得狮山东南污水处理项目、和顺污水处理
	2010年1月27日，公司在南海土地交易中心通过公开竞拍形式，成功拍卖公司在南海区狮山镇的羊房岗土地使用权。转让的狮山羊
	ⅰ 狮山羊房岗土地使用权的取得情况
	2000年3月15日南海市人民政府因市政建设需要收回公司位于桂城石肯大道南侧65,088平方米的土地使用权，同时在狮山新
	ⅱ 狮山羊房岗土地使用权的转让情况
	近年来，由于狮山镇的道路实施了新的规划，其中两条市政道路交叉穿过该地块，使得该地块不利于用于经营。因此，为盘活公司资产，
	（2）负债结构分析
	公司最近三年及一期的负债结构如下表所示：
	单位：万元
	项目
	2011.3.31
	2010.12.31
	2009.12.31
	2008.12.31
	金额
	占比
	金额
	占比
	金额
	占比
	金额
	占比
	流动负债
	51,413.94
	33.80%
	63,732.72
	41.09%
	40,564.59
	39.80%
	53,078.31
	70.86%
	非流动负债
	100,707.22
	66.20%
	91,363.36
	58.91%
	61,350.40
	60.20%
	21,824.00
	29.14%
	负债合计
	152,121.16
	100.00%
	155,096.08
	100.00%
	101,914.98
	100.00%
	74,902.31
	100.00%
	随着公司资产和业务规模的扩大，公司的负债规模也不断增长。最近三年及一期，公司总负债余额分别为74,902.31万元、10
	近三年及一期，公司根据资金运用的需要不断调整负债结构，随着公司资本性支出的加大，公司提高了非流动负债在负债中的占比，以使
	①流动负债分析
	公司最近三年及一期的流动负债结构如下表所示：
	单位：万元
	项目
	2011.3.31
	2010.12.31
	2009.12.31
	2008.12.31
	金额
	占总负债比
	金额
	占总负债比
	金额
	占总负债比
	金额
	占总负债比
	短期借款
	-
	-
	-
	-
	14,000.00
	13.74%
	31,000.00
	41.39%
	应付账款
	19,988.92
	13.14%
	24,034.53
	15.50%
	8,228.84
	8.07%
	3,487.14
	4.66%
	预收款项
	2,588.64
	1.70%
	2,733.43
	1.76%
	2,750.60
	2.70%
	2,042.84
	2.73%
	应付职工薪酬
	1,455.58
	0.96%
	2,529.41
	1.63%
	1,459.63
	1.43%
	1,085.04
	1.45%
	应交税费
	5,594.32
	3.68%
	14,409.48
	9.29%
	-748.14
	-0.73%
	512.81
	0.68%
	应付利息
	-
	-
	55.39
	0.04%
	-
	-
	-
	-
	其他应付款
	9,988.73
	6.57%
	6,610.23
	4.26%
	7,077.40
	6.94%
	5,938.47
	7.93%
	一年内到期的非流动负债
	11,797.75
	7.76%
	13,360.25
	8.61%
	7,796.25
	7.65%
	9,012.00
	12.03%
	流动负债合计
	51,413.94
	33.80%
	63,732.72
	41.09%
	40,564.59
	39.80%
	53,078.31
	70.86%
	截至2011年3月31日，公司流动负债为51,413.94万元，占总负债的33.80%。流动负债主要为应付账款、应交税费
	②非流动负债分析
	公司最近三年及一期的非流动负债结构如下表所示：
	单位：万元
	项目
	2011.3.31
	2010.12.31
	2009.12.31
	2008.12.31
	金额
	占总负债比
	金额
	占总负债比
	金额
	占总负债比
	金额
	占总负债比
	长期借款
	100,428.88
	66.02%
	91,082.94
	58.73%
	61,152.19
	60.00%
	21,824.00
	29.14%
	专项应付款
	-
	-
	-
	-
	198.21
	0.19%
	-
	-
	递延所得税负债
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	其他非流动负债
	278.34
	0.18%
	280.42
	0.18%
	-
	-
	-
	-
	非流动负债合计
	100,707.22
	66.20%
	91,363.36
	58.91%
	61,350.40
	60.20%
	21,824.00
	29.14%
	公司非流动负债主要是长期借款。截至2011年3月31日，公司长期借款余额为100,428.88万元，占非流动负债的比例为
	③银行借款分析
	截止2011年3月31日，公司银行借款余额共112,100.63万元，其中一年内到期的长期借款11,671.75万元，长
	单位：万元
	借款类别
	币别
	备注
	金额
	质押借款
	人民币
	注1
	74,770.00
	抵押借款
	人民币
	注2
	1,130.00
	保证借款
	人民币
	注3
	1,340.63
	信用借款
	人民币
	34,860.00
	合计
	112,100.63
	注1：质押物为各BOT 项目的污水处理费收费权、垃圾处理费及垃圾发电收费权。
	注2：控股子公司佛山市南海九江自来水有限公司向佛山市南海区九江农村信用合作社借款1，580万元，借款期限自2010年5月
	注3：系全资子公司佛山市南海区丹灶镇污水处理有限公司向中国银行佛山分行借款，期限为提款日至2017年11月19日，截至2
	2、母公司报表口径

	（1）资产结构分析
	母公司最近三年及一期的资产结构如下表所示：             单位：万元
	项目
	2011.3.31
	2010.12.31
	2009.12.31
	2008.12.31
	金额
	占比
	金额
	占比
	金额
	占比
	金额
	占比
	流动资产
	14,468.89
	6.95%
	23,693.02
	11.14%
	7,286.99
	3.98%
	10,439.24
	6.38%
	非流动资产
	193,824.38
	93.05%
	189,078.17
	88.86%
	175,662.34
	96.02%
	153,084.84
	93.62%
	资产总计
	208,293.27
	100.00%
	212,771.18
	100.00%
	182,949.33
	100.00%
	163,524.08
	100.00%
	母公司总资产规模整体呈现出逐年增加的趋势，母公司资产以非流动资产为主，流动资产占总资产的比例较低。近三年及一期，母公司总
	①流动资产分析
	母公司最近三年及一期的流动资产结构如下表所示：
	单位：万元
	项目
	2011.3.31
	2010.12.31
	2009.12.31
	2008.12.31
	金额
	占总资产比例
	金额
	占总资产比例
	金额
	占总资产比例
	金额
	占总资产比例
	货币资金
	9,485.01
	4.55%
	18,184.93
	8.55%
	3,154.75
	1.72%
	6,061.99
	3.71%
	交易性金融资产
	-
	-
	1,900.30
	0.89%
	-
	-
	-
	-
	应收账款
	1,707.84
	0.82%
	513.90
	0.24%
	797.66
	0.44%
	1,610.70
	0.98%
	预付款项
	1,651.61
	0.79%
	1,654.50
	0.78%
	1,801.33
	0.98%
	1,393.13
	0.85%
	其他应收款
	205.21
	0.10%
	198.72
	0.09%
	207.65
	0.11%
	162.50
	0.10%
	存货
	1,411.23
	0.68%
	1,232.83
	0.58%
	1,301.35
	0.71%
	1,206.00
	0.74%
	一年内到期的非流动资产
	7.98
	0.00%
	7.83
	0.00%
	24.25
	0.01%
	4.92
	0.00%
	流动资产合计
	14,468.89
	6.95%
	23,693.02
	11.14%
	7,286.99
	3.98%
	10,439.24
	6.38%
	母公司的流动资产主要由货币资金、应收账款、预付款项、存货等组成，其中货币资金是最主要的流动资产，报告期内货币资金占流动资
	截至2011年3月31日，由于公司加强资金管理，偿还了部分欠款，母公司货币资金比2010年末减少8,699.92万元。
	② 非流动资产分析
	母公司最近三年及一期的非流动资产结构如下表：
	单位：万元
	项目
	2011.3.31
	2010.12.31
	2009.12.31
	2008.12.31
	金额
	占总资产比
	金额
	占总资产比
	金额
	占总资产比
	金额
	占总资产比
	长期股权投资
	52,027.26
	24.98%
	49,527.26
	23.28%
	39,313.03
	21.49%
	26,719.26
	16.34%
	投资性房地产
	2,297.41
	1.10%
	2,319.95
	1.09%
	2,410.07
	1.32%
	2,500.20
	1.53%
	固定资产
	107,437.48
	51.58%
	107,250.64
	50.41%
	107,720.64
	58.88%
	76,226.70
	46.61%
	在建工程
	5,250.93
	2.52%
	7,005.23
	3.29%
	1,924.47
	1.05%
	27,025.88
	16.53%
	无形资产
	25,561.44
	12.27%
	21,983.08
	10.33%
	23,744.59
	12.98%
	19,877.61
	12.16%
	长期待摊费用
	1,051.44
	0.50%
	793.60
	0.37%
	444.95
	0.24%
	587.93
	0.36%
	递延所得税资产
	198.42
	0.10%
	198.42
	0.09%
	104.58
	0.06%
	147.25
	0.09%
	非流动资产合计
	193,824.38
	93.05%
	189,078.17
	88.86%
	175,662.34
	96.02%
	153,084.84
	93.62%
	母公司的非流动资产以长期股权投资、固定资产以及无形资产为主。
	公司的公用事业行业属性使得母公司的固定资产比重较大，近三年及一期，固定资产占母公司总资产的平均比例为51.94%，是母公
	（2）负债结构分析
	母公司最近三年及一期的负债结构如下表所示：
	单位：万元
	项目
	2011.3.31
	2010.12.31
	2009.12.31
	2008.12.31
	金额
	占比
	金额
	占比
	金额
	占比
	金额
	占比
	流动负债合计
	32,180.83
	56.36%
	41,162.53
	63.80%
	34,276.12
	40.50%
	51,129.55
	72.14%
	非流动负债合计
	24,921.50
	43.64%
	23,359.00
	36.20%
	50,360.00
	59.50%
	19,744.00
	27.86%
	负债合计
	57,102.33
	100.00%
	64,521.53
	100.00%
	84,636.12
	100.00%
	70,873.55
	100.00%
	母公司近三年及一期的流动负债结构如下表所示：
	单位：万元
	项目
	2011.3.31
	2010.12.31
	2009.12.31
	2008.12.31
	金额
	占总负债比
	金额
	占总负债比
	金额
	占总负债比
	金额
	占总负债比
	短期借款
	-
	-
	-
	-
	14,000.00
	16.54%
	31,000.00
	43.74%
	应付账款
	5,687.20
	9.96%
	5,419.40
	8.40%
	6,547.50
	7.74%
	3,363.49
	4.75%
	预收款项
	2,132.61
	3.73%
	2,272.57
	3.52%
	2,454.70
	2.90%
	1,828.78
	2.58%
	应付职工薪酬
	1,251.65
	2.19%
	1,955.57
	3.03%
	1,131.99
	1.34%
	908.54
	1.28%
	应交税费
	6,555.20
	11.48%
	15,125.40
	23.44%
	-940.88
	-1.11%
	415.15
	0.59%
	其他应付款
	6,615.67
	11.59%
	4,888.59
	7.58%
	4,698.81
	5.55%
	5,857.59
	8.26%
	一年内到期的非流动负债
	9,938.50
	17.40%
	11,501.00
	17.83%
	6,384.00
	7.54%
	7,756.00
	10.94%
	流动负债合计
	32,180.83
	56.36%
	41,162.53
	63.80%
	34,276.12
	40.50%
	51,129.55
	72.14%
	母公司的流动负债主要是短期借款、应付账款、应交税费及其他应付款等项目。母公司的非流动负债全部是长期借款。
	（二）现金流量分析
	1、合并报表口径


	本公司近三年及一期现金流状况如下：
	单位：万元
	项目
	2011年1-3月
	2010年度
	2009年度
	2008年度
	经营活动产生的现金流量净额
	-4,478.47
	22,489.38
	21,687.94
	18,338.66
	其中：销售商品、提供劳务收到的现金
	12,856.46
	60,403.66
	50,119.68
	43,724.33
	购买商品、接受劳务支付的现金
	4,613.94
	20,238.32
	14,414.07
	12,442.21
	支付的各项税费
	9,984.31
	10,612.27
	6,652.09
	8,208.23
	投资活动产生的现金流量净额
	-13,449.46
	-7,874.63
	-44,129.24
	-30,222.86
	筹资活动产生的现金流量净额
	6,813.26
	13,527.41
	19,633.18
	20,756.88
	期末现金及现金等价物余额
	29,297.12
	40,411.78
	12,269.62
	15,077.73
	销售商品、提供劳务收到的现金/营业收入
	0.85
	1.01
	1.08
	1.03
	每股经营活动现金流量（元）
	-0.17
	0.83
	0.80
	0.68
	每股净现金流量（元）
	-0.41
	1.04
	-0.10
	0.33
	（1）经营活动现金流量分析
	报告期内公司经营性活动产生的现金流净额和净利润情况如下：
	单位：万元
	项目
	2011年1-3月
	2010年度
	2009年度
	2008年度
	净利润（万元）
	3,670.33
	56,148.17
	10,676.00
	9,808.10
	经营性活动产生的现金流量净额（万元）
	-4,478.47
	22,489.38
	21,687.94
	18,338.66
	经营活动现金流占净利润的比例
	-122.02%
	40.05%
	203.15%
	186.97%
	2008年和2009年，本公司经营活动现金流净额分别为18,338.66万元及21,687.94万元，均高于当年实现的净
	2011年1-3月，本公司经营活动产生的现金流量净额为-4,478.47万元，为同期净利润的-122.02%，主要是20
	（2）投资活动现金流量分析
	近三年及一期，公司投资活动现金流量净额分别为-30,222.86万元、-44,129.24万元、-7,874.63万元和
	公司抓住国家加快城镇污水、垃圾处理设施建设和重点开展水污染防治，全面推进节能减排、环保治污的机遇，加紧重点工程的建设和运
	2010年公司剔除该部分土地使用权处置收入后，投资活动现金流量净额将由-7,874.63万元下降为-75,664.36万
	2011年1季度，公司投资活动产生的现金净流量为-13,449.46万元，主要是由于当期南海垃圾焚烧发电项目二厂工程的投
	（3）筹资活动现金流量分析
	近三年及一期，公司筹资活动现金净流量分别为20,756.88万元、19,633.18万元、13,527.41万元及6,8
	公司管理层认为：近三年及一期，本公司经营情况良好，盈利能力持续增强；同时，公司资金回笼情况良好，保持了较高的账款回收率。
	2、母公司报表口径

	母公司近三年及一期现金流状况如下：
	单位：万元
	项目
	2011年1-3月
	2010年度
	2009年度
	2008年度
	经营活动产生的现金流量净额
	-2,944.18
	19,031.77
	19,491.16
	16,660.38
	投资活动产生的现金流量净额
	-5,273.55
	38,648.60
	-27,556.41
	-33,568.68
	筹资活动产生的现金流量净额
	-482.18
	-42,650.20
	5,158.00
	20,255.17
	期末现金及现金等价物余额
	9,485.01
	18,184.93
	3,154.75
	6,061.99
	近三年来，母公司经营活动现金流保持平稳；。
	公司投资活动产生的现金流入主要为收回投资和取得收益收到的现金，以及处置固定资产、无形资产和其他长期资产收到的现金；现金流
	2010年公司投资活动产生的现金流净额大幅增加，主要原因是2010年公司拍卖了狮山羊房岗土地使用权所致。
	公司筹资活动产生的现金流入主要为取得借款收到的现金，现金流出主要为偿还债务支付的现金，分配股利、利润或偿付利息支付的现金
	2010年公司筹资活动产生的现金流量净额较2009年大幅下降，主要原因是2010年母公司偿还了37,884万元银行借款所
	（三）偿债能力分析

	本公司在快速发展的同时一直注重优化资本结构，合理调整资产负债比例与公司的债务结构，保持合理的财务弹性与稳健的财务结构。报
	合并报表口径：
	项目
	2011.3.31/
	2011年1-3月
	2010.12.31/
	2010年度
	2009.12.31/
	2009年度
	2008.12.31/
	2008年度
	流动比率（倍）
	1.18
	1.10
	1.05
	0.62
	速动比率（倍）
	1.14
	1.08
	1.01
	0.59
	资产负债率（%）
	47.34
	48.59
	47.84
	43.22
	利息保障倍数（倍）
	5.24
	20.26
	4.75
	5.82
	经营性活动产生的现金流量净额（万元）
	-4,478.47
	22,489.38
	21,687.94
	18,338.66
	母公司报表口径：
	项目
	2011.3.31/
	2011年1-3月
	2010.12.31/
	2010年度
	2009.12.31/
	2009年度
	2008.12.31/
	2008年度
	流动比率（倍）
	0.45
	0.58
	0.21
	0.20
	速动比率（倍）
	0.41
	0.55
	0.17
	0.18
	资产负债率（%）
	27.41
	30.32
	46.26
	43.34
	截至2011年3月31日，同行业可比上市公司主要偿债能力指标如下：
	证券代码
	证券简称
	资产负债率（%）
	流动比率
	速动比率
	600187
	国中水务
	35.70
	2.29
	2.27
	600461
	洪城水业
	60.54
	0.60
	0.57
	601158
	重庆水务
	32.43
	4.37
	4.28
	601199
	江南水务
	32.67
	2.59
	2.51
	600008
	首创股份
	53.09
	1.23
	0.88
	600874
	创业环保
	56.28
	1.02
	1.00
	000826
	桑德环境
	55.52
	0.98
	0.97
	平均
	46.60
	1.87
	1.78
	本公司
	47.34
	1.18
	1.14
	数据来源：wind资讯
	1、行业特点分析

	公司所处行业属于公用事业行业，主营业务包括供水业务、污水处理及固废处理业务，其行业特点是资本性支出较大，投资回收期较长，
	2、流动比率、速动比率分析

	公司的流动负债主要在母公司中，流动资产则分布于母公司及各子公司中，因此公司合并报表流动比率、速动比率和母公司报表流动比率
	最近三年及一期，本公司合并报表口径的流动比率分别为0.62、1.05、1.10和1.18，速动比率分别为0.59、1.0
	3、资产负债率分析

	报告期内本公司资产负债率保持稳定，主要是由于公司一直执行比较稳健的财务政策。截至2011年3月31日，公司的资产负债率为
	本次公司债券发行后，公司的负债率水平将会有所上升（以2011年3月31日数据测算，发行后资产负债率为55.12%），公司
	4、资产周转能力分析

	报告期内本公司的资产周转能力指标如下：
	项目
	2011年1-3月
	2010年度
	2009年度
	2008年度
	存货周转率（次）
	2.93
	22.48
	28.80
	37.23
	应收账款周转率（次）
	5.43
	22.64
	18.45
	16.60
	近三年及一期，本公司的资产管理效率和周转能力良好，资产得到了有效的利用，盈利能力提高，营运水平良好。
	近三年及一期，本公司的销售回款情况一直较好，未出现应收账款坏账情况，应收账款余额较低。2010年度，本公司应收账款周转率
	近三年及一期，本公司的存货周转率也保持在较高水平。2010年度，本公司存货周转率为22.48次，保持较快的周转速度。
	5、偿债能力综合分析及偿债措施

	本期公司债券按年付息，提前还本，第4年偿还本金30%，第5年偿还本金70%。若债券持有人在第3年末行使回售权，所回售债券
	（1）公司未来的经营活动现金流情况
	公司目前主营业务收入以供水、污水处理和固废处理为主，近三年及一期，公司销售回款情况较好，经营活动现金流产生能力强。总体来
	（2）偿债应急保障措施情况
	公司长期保持稳健的财务政策，注重对流动性的管理，资产流动性良好，必要时可以通过流动资产变现来补充偿债资金。截至2011年
	公司与国内外众多银行等金融机构保持良好的关系，报告期内未发生无法偿还到期债务的情况，银行资信情况较佳，根据中国农业银行的
	此外，公司还具有广泛的直接融资渠道和较强的融资能力，可通过资本市场拓展新的融资渠道，保持资本结构的灵活性，同时降低融资成
	综上所述，保荐机构认为，发行人的偿债措施充分、有效，具备较好的偿债能力。公司将继续执行稳健的财务政策，保持合理的负债水平
	（四）盈利能力分析
	1、公司盈利构成分析


	近三年及一期，本公司主营业务取得了快速的发展，营业收入、利润总额及净利润总体呈上升趋势，盈利能力逐年提升。报告期内本公司
	单位：万元
	项目
	2011年1-3月
	2010年度
	2009年度
	2008年度
	金额
	同比增长
	金额
	同比增长
	金额
	同比增长
	金额
	营业收入
	15,078.20
	27.39%
	59,530.86
	27.96%
	46,522.47
	9.75%
	42,388.62
	营业成本
	9,154.35
	27.90%
	35,409.53
	27.38%
	27,797.71
	21.42%
	22,893.33
	销售费用
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	管理费用
	932.82
	4.98%
	4,421.89
	32.03%
	3,349.04
	-5.29%
	3,536.04
	财务费用
	892.32
	-2.20%
	3,341.30
	0.87%
	3,312.41
	23.32%
	2,686.10
	营业利润
	4,147.01
	48.15%
	15,800.49
	34.93%
	11,709.85
	-9.42%
	12,926.96
	利润总额
	4,264.65
	49.66%
	74,470.66
	475.97%
	12,929.68
	-1.37%
	13,109.21
	净利润
	3,670.33
	72.51%
	56,148.17
	425.93%
	10,676.00
	8.85%
	9,808.10
	（1）营业收入及营业成本分析
	2008年度、2009年度和2010年度，本公司分别实现营业收入42,388.62万元、46,522.47万元和59,5
	2009年度公司营业收入和营业成本较2008年度分别增长9.75%和21.42%，营业成本增速大于营业收入增速，主要是公
	2010年度，公司于2010年1月起提升了水价；此外，随着狮山东南污水处理项目、和顺污水处理项目、西樵镇樵泰污水处理项目
	2011年一季度，本公司营业收入较上年同期增长27.39%，营业成本较上年同期增长27.90%，延续了2010年度的增长
	（2）期间费用分析
	2009年本公司管理费用较2008年下降了5.29%，主要是公司面对经济危机的不利局面，加强了成本费用控制所致。2010
	公司2009年财务费用较2008年增长23.32%，主要由于2009年公司银行借款增加，相应利息支出增加所致。2010年
	（3）利润情况分析
	2008年度及2009年度，本公司利润总额分别为13,109.21万元和12,929.68万元，净利润分别为9,808.
	2010年度，公司实现利润总额74,470.66万元，净利润56,148.17万元，较2009年分别增长了475.97%
	2010年度，公司实现利润总额74,470.66万元，净利润56,148.17万元，较2009年分别增长了475.97%
	狮山羊房岗土地使用权情况如下，
	狮山羊房岗土地使用权的取得情况
	2000年3月15日南海市人民政府因市政建设需要收回公司位于桂城石肯大道南侧65,088平方米的土地使用权，同时在狮山新
	（二）狮山羊房岗土地使用权的转让情况
	近年来，由于狮山镇的道路实施了新的规划，其中两条市政道路交叉穿过该地块，使得该地块不利于用于经营。因此，为盘活公司资产，
	剔除该部分土地使用权拍卖收入及其他非经常性损益的影响，2010年公司扣除非经常性损益后的净利润11,941.83万元，较
	2011年一季度，公司利润总额较上年同期增长了49.66%，主要原因是营业利润增加。净利润较上年同期增长了72.51%，
	2、主营业务盈利能力分析

	报告期内本公司主营业务收入按类别分类的构成如下：
	单位：万元
	类别
	2011年1-3月
	2010年度
	2009年度
	2008年度
	收入
	比例
	收入
	比例
	收入
	比例
	收入
	比例
	自来水销售
	9,855.79
	72.32%
	44,809.18
	79.66%
	37,726.39
	84.15%
	35,971.58
	87.41%
	污水处理
	3,320.68
	24.37%
	9,127.94
	16.23%
	4,794.02
	10.69%
	3,310.04
	8.04%
	垃圾处理及垃圾发电
	450.99
	3.31%
	2,315.80
	4.12%
	2,312.51
	5.16%
	1,871.69
	4.55%
	合计
	13,627.47
	100.00%
	56,252.92
	100.00%
	44,832.92
	100.00%
	41,153.31
	100.00%
	近年来，公司主要以自来水销售、污水处理和垃圾处理及垃圾发电为主营业务。
	（1）自来水销售
	2010年，公司在巩固原有供水区域的同时，积极扩大供水区域，实现了供水量的增长。2010年供水量为35,380万立方米，
	（2）污水处理
	2010年公司完成了大批污水处理项目的建设，到2010年末，公司正在运营及已建成具备运营条件的污水处理项目设计规模55.
	（3）垃圾处理及垃圾发电
	2010年南海垃圾焚烧发电一厂稳定运营，报告期生活垃圾处理量95,127吨，同比下降1.45%；实现上网电量2,522万
	随着公司污水处理和垃圾处理及垃圾发电业务的进一步发展，公司打造的环境产业链条进一步完善，公司将成为系统化的环境服务投资商
	3、毛利率分析

	报告期内本公司的毛利及毛利率情况如下：
	单位:万元
	项目
	2011年1-3月
	2010年度
	2009年度
	2008年度
	营业收入
	15,078.20
	59,530.86
	46,522.47
	42,388.62
	营业成本
	9,154.35
	35,409.53
	27,797.71
	22,893.33
	毛利
	5,923.85
	24,121.33
	18,724.76
	19,495.29
	综合毛利率
	39.29%
	40.52%
	40.25%
	45.99%
	近三年及一期各类主营业务毛利率情况如下：
	产品
	2011年1-3月
	2010年度
	2009年度
	2008年度
	自来水销售
	38.44%
	40.10%
	39.11%
	45.86%
	污水处理
	40.42%
	42.24%
	42.34%
	47.49%
	垃圾处理及垃圾发电
	48.08%
	47.99%
	50.68%
	41.04%
	主营业务毛利率
	39.24%
	40.77%
	40.06%
	45.77%
	注：主营业务毛利率=（主营业务收入—主营业务成本）/主营业务收入。
	2009年自来水销售业务毛利率比2008年减少6.75个百分点，主要原因是2009年4月起水资源费提价而水价提升有所滞后
	2009年污水处理业务毛利率比上年同期减少5.15个百分点，主要原因新增项目固定资产投入较大，折旧额增加较多导致毛利率下
	2009年垃圾处理及垃圾发电业务毛利率比上年同期增加9.64个百分点，主要原因是随着项目的全面运行，发电收入增加，单位固
	报告期内同行业可比上市公司毛利率情况如下：
	证券代码
	证券简称
	2011年1-3月
	2010年度
	2009年度
	2008年度
	600187
	国中水务
	44.12%
	46.08%
	36.96%
	46.80%
	600461
	洪城水业
	35.14%
	37.03%
	25.37%
	32.19%
	601158
	重庆水务
	49.18%
	51.67%
	51.45%
	53.59%
	601199
	江南水务
	56.58%
	54.26%
	52.46%
	57.53%
	600008
	首创股份
	46.03%
	40.50%
	38.96%
	42.01%
	600874
	创业环保
	41.34%
	45.93%
	53.94%
	56.00%
	000826
	桑德环境
	37.03%
	35.33%
	40.83%
	40.84%
	平均
	44.20%
	44.40%
	42.85%
	46.99%
	南海发展
	39.29%
	40.52%
	40.25%
	45.99%
	数据来源：Wind资讯
	总体来看，公司近3年来综合毛利率保持在40%左右，与行业平均水平接近。
	4、母公司盈利能力分析

	母公司主要从事自来水销售及部分污水处理业务，报告期内母公司的经营业绩如下：
	单位：万元
	项目
	2011年1-3月
	2010年度
	2009年度
	2008年度
	金额
	同比增长
	金额
	同比增长
	金额
	同比增长
	金额
	营业收入
	11,466.16
	14.45%
	47,891.11
	19.93%
	39,931.72
	7.17%
	37,260.77
	营业成本
	6,885.75
	17.83%
	28,373.74
	20.03%
	23,638.78
	19.63%
	19,759.40
	销售费用
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	管理费用
	676.62
	1.07%
	3603.34
	39.47%
	2583.65
	-10.18%
	2876.35
	财务费用
	454.09
	-45.96%
	2455.98
	-24.78%
	3265.16
	31.57%
	2481.62
	营业利润
	3,388.48
	30.11%
	13,400.67
	31.00%
	10,229.71
	-13.68%
	11,850.75
	利润总额
	3,414.34
	30.02%
	71,858.71
	538.65%
	11,251.74
	-4.38%
	11,767.50
	净利润
	2,941.29
	49.34%
	54,002.47
	470.99%
	9,457.64
	7.41%
	8,805.53
	2008年度、2009年度和2010年度，母公司分别实现营业收入37,260.77万元、39,931.72万元和47,8
	2009年度母公司营业收入和营业成本较2008年度分别增长7.17%和19.63%，营业成本增速大于营业收入增速，主要是
	2009年母公司管理费用较2008年下降了10.18%，主要是公司加强了成本费用控制所致。2010年母公司管理费用较上年
	母公司2009年财务费用较2008年增长31.57%，主要由于2009年公司银行借款增加，相应利息支出增加所致。2010
	2008年度及2009年度，母公司利润总额分别为11,767.50万元和11,251.74万元，净利润分别为8,805.
	2010年度，母公司实现利润总额71,858.71万元，净利润54,002.47万元，较2009年分别增长了538.65
	2011年一季度，母公司利润总额较上年同期增长了30.02%，主要原因是营业利润增加。净利润较上年同期增长了49.34%
	（五）未来业务目标以及盈利能力的可持续性

	本公司在稳定供水业务基础上，以污水处理和固废处理为发展主线，把握行业发展趋势，积极进行业务结构调整，加快重点业务的推进，
	1、本公司业务发展目标

	公司未来几年的发展战略是以污水处理和固废处理为发展主线，进一步打造环境产业链，使公司成为系统化的环境服务投资商和运营商，
	（1）供水业务
	公司将配合政府的市政发展计划，积极推进南海全区供水市场和供水资源的整合工作，构建全区安全、优质的供水系统。
	（2）污水处理业务
	公司近年来污水处理业务发展较为迅速，特别是2010年，公司有多个污水处理项目投入运营，污水处理业务收入出现较快增长。未来
	（3）固废处理业务
	公司将尽快打造出以垃圾中转、垃圾处理、灰渣和飞灰处理等一系列业务构成的系统性环境服务示范基地，努力提高管理、经营和技术水
	2、本公司盈利能力发展趋势

	供水业务方面，2010年以来，中国水业呈现崭新气象，并购重组与战略合作在业内倍受关注。当前，我国的供水行业的市场集中度偏
	污水处理业务方面，近年来，污水处理市场快速发展。据住房和城乡建设部估计，“十一五”期间我国城镇的污水处理设施建设投资额达
	固废处理业务方面，“十二五”期间环保投资力度加大，垃圾处理及垃圾发电行业迎来快速发展黄金期。公司即将建成的南海垃圾焚烧发
	六、本次公司债券发行后发行人资产负债结构的变化

	本期公司债券发行完成后，将引起发行人资产负债结构的变化。假设发行人的资产负债结构在以下假设基础上发生变动：
	1、相关财务数据模拟调整的基准日为2011年3月31日；
	2、假设本期债券总额6.5亿元计入2011年3月31日的资产负债表；
	4、假设本期债券募集资金0.93亿元用于偿还发行人银行借款，剩余部分募集资金用于补充公司营运资金；
	5、假设不考虑融资过程中产生的所有由发行人承担的相关费用，募集资金净额为6.5亿元。
	基于上述假设，本期债券发行对发行人财务结构的影响如下表：
	单位：万元
	项目
	发行前（2011.3.31）
	发行后（模拟）
	流动资产
	60,469.26
	116,169.26
	非流动资产
	260,880.96
	260,880.96
	资产总计
	321,350.21
	377,050.21
	流动负债
	51,413.94
	42,113.94
	非流动负债
	100,707.22
	165,707.22
	负债总计
	152,121.16
	207,821.16
	资产负债率（%）
	47.34%
	55.12%
	流动比率
	1.18
	2.76
	本期债券发行对母公司财务结构的影响如下表：
	单位：万元
	项目
	发行前（2011.3.31）
	发行后（模拟）
	流动资产
	14,468.89
	70,168.89
	非流动资产
	193,824.38
	193,824.38
	资产总计
	208,293.27
	263,993.27
	流动负债
	32,180.83
	22,880.83
	非流动负债
	24,921.50
	89,921.50
	负债总计
	57,102.33
	112,802.33
	资产负债率（%）
	27.41%
	42.73%
	流动比率
	0.45
	3.07
	本次公司债券的发行，将拓宽公司的融资渠道，增加资本市场直接融资比重。本次募集资金将成为公司中长期资金的来源之一，公司的资
	募集资金的运用
	一、募集资金运用计划
	（一）预计本次发行公司债券募集资金总量


	本期公司债券预计发行规模不超过6.5亿元。
	（二）本期公司债券募集资金投向

	本次发行公司债券募集资金不超过6.5亿元，其中约0.93亿元用于偿还银行借款，剩余部分用于补充营运资金。
	拟偿还贷款情况如下：
	借款主体
	借款银行
	借款日期
	到期日
	金额（万元）
	南海发展
	中国光大银行广州分行
	2007/5/8
	2011/9/28
	250
	南海发展
	中国光大银行广州分行
	2006/9/29
	2011/9/28
	500
	南海发展
	中国光大银行广州分行
	2007/7/26
	2011/9/28
	750
	南海发展
	中国光大银行广州分行
	2007/5/25
	2011/9/28
	1,000
	南海发展
	中国光大银行广州分行
	2008/9/12
	2011/9/11
	3,750
	南海发展
	中国光大银行佛山分行
	2011/3/25
	2014/3/24
	1,875
	南海发展
	中国银行佛山分行
	2008/3/7
	2012/4/6
	1,210
	合计
	－
	－
	9,335
	（三）公司董事会和股东大会对本次募集资金运用的主要意见

	公司第六届董事会第二十八次会议审议通过了本期公司债券募集资金用途方案。本届董事会认为：本次募集资金用于偿还借款和补充营运
	2011年5月10日，公司2010年度股东大会审议批准了公司发行不超过人民币6.5亿元公司债券，募集资金用于偿还借款和补
	二、募集资金补充流动资金的必要性及合理性
	（一）募集资金补充流动资金有助于公司改善财务结构，提高短期偿债能力


	截至2011年3月31日，公司与同行业可比上市公司的主要偿债能力指标如下：
	证券代码
	证券简称
	流动比率
	速动比率
	合并
	母公司
	合并
	母公司
	600187
	国中水务
	2.29
	4.40
	2.27
	3.54
	600461
	洪城水业
	0.60
	0.41
	0.57
	0.40
	601158
	重庆水务
	4.37
	1.74
	4.28
	1.74
	601199
	江南水务
	2.59
	2.66
	2.51
	2.66
	600008
	首创股份
	1.23
	0.42
	0.88
	0.42
	600874
	创业环保
	1.02
	1.12
	1.00
	1.12
	000826
	桑德环境
	0.98
	1.17
	0.97
	1.17
	平均
	1.87
	1.71
	1.78
	1.58
	本公司（发行前）
	1.18
	0.45
	1.14
	0.41
	本公司（发行后模拟）
	2.76
	3.07
	2.72
	3.01
	数据来源：wind资讯
	由上表可见，报告期末公司的合并报表流动比率及速动比率分别为1.18及1.14，低于同行上市公司平均水平1.87及1.78
	以2011年3月31日财务数据为基础，假设本次公司6.5亿元公司债券募集资金到位，偿还0.93亿元银行借款，其余资金用于
	（二）公司经营规模的扩大需要合理增加营运资金

	近年来，随着公司项目投资规模的扩大和资产规模的增长，营运资金需求量快速上升。十二五”期间，正是我国环保行业快速发展的黄金
	公司近几年资本性支出较大，公司计划利用自有资金及银行借款进行投入，但自去年10月份以来人民银行已连续四次调整存贷款利率，
	综上，在目前公司业务快速发展、外部融资渠道相对收紧的情况下，使用公开发行公司债券募集资金来满足资金不断增长的需求是十分必
	三、本期公司债券募集资金运用对公司财务状况的影响

	本次发行公司债券募集资金不超过6.5亿元，其中约0.93亿元用于偿还银行贷款，剩余部分用于补充营运资金。本次募集资金运用
	（一）有利于锁定公司财务成本，避免利率波动的风险

	自2010年10月份以来，中国人民银行四次向上调整了存贷款基准利率，3-5年期的贷款利率为6.65%。并且目前看来，并不
	本期公司债券发行规模为不超过6.5亿元的长期债券，通过长期债券的发行，将锁定该部分负债的财务成本。在以银行借款为主要融资
	加息幅度
	下调0.25个百分点
	不变
	上调0.25个百分点
	上调0.5个百分点
	上调0.75个百分点
	上调1个百分点
	财务费用变化（万元）
	-162.5
	0
	162.5
	325
	487.5
	650
	通过上表可以看出，如果未来央行加息0.25至1个百分点，6.5亿元的债务每年将增加162.5-650万元的财务费用。
	因此，在未来我国利率存在较强上升预期的背景下，公司通过发行固定利率的公司债券，可以在目前较低利率水平下锁定财务成本，减少
	（二）有利于拓宽公司融资渠道

	近年来，公司外部融资渠道主要有银行借款。通过发行公司债券，可以拓宽公司融资渠道，为公司快速发展增加新的资金来源，进一步提
	综上所述，本次募集资金用于偿还银行贷款和补充营运资金，可以优化债务结构、满足不断增长的营运资金需求、较低利率锁定融资成本
	其它重要事项
	一、公司最近一期对外担保情况
	（一）为控股子公司提供的担保


	截至2011年3月31日，公司为其控股子公司担保情况如下：
	单位：万元
	序号
	被担保公司名称
	2011年3月31日
	1
	佛山市南海区丹灶镇污水处理有限公司
	1,800.00
	（二）为第三方提供的担保

	截至2011年3月31日，除为控股子公司提供担保外，没有为公司以外的的第三方提供担保。
	二、未决诉讼或仲裁

	截至2011年3月31日，本公司不存在对公司财务状况、经营成果、声誉、业务活动、未来前景等可能产生重大影响的未决诉讼或仲
	董事及有关中介机构声明
	一、发行人全体董事、监事、高级管理人员声明

	本公司全体董事、监事、高级管理人员承诺本募集说明书及其摘要不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性、完
	全体董事签名：
	何向明
	金  铎
	黄志河
	王  红
	姚杰聪
	麦锐年
	李  霞
	梁锦棋
	梁  虹
	全体监事签名：
	任振慧
	欧阳济渊
	梁慧鸣
	除董事、监事以外的高级管理人员签名：
	章民驹
	谢义忠
	陈慧霞
	黄春然
	南海发展股份有限公司
	年   月   日
	二、保荐人（主承销商）声明

	本公司已对本募集说明书及其摘要进行了核查，确认不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担相应
	项目主办人：
	朱权炼
	朱  强
	法定代表人：
	宫少林
	招商证券股份有限公司
	年   月   日
	三、发行人律师声明

	本所及签字的律师已阅读本募集说明书及其摘要，确认募集说明书及其摘要与本所出具的法律意见书不存在矛盾。本所及签字律师对发行
	经办律师：
	汪洪生
	经办律师：
	陈涵涵
	律师事务所负责人：
	刘 昕
	国信联合律师事务所
	年   月   日
	四、审计机构声明

	本所及签字注册会计师已阅读募集说明书及其摘要，确认募集说明书及其摘要与本所出具的报告不存在矛盾。本所及签字注册会计师对发
	经办注册会计师签名：
	蒋洪峰
	谭  灏
	会计师事务所负责人签名：
	蒋洪峰
	广东正中珠江会计师事务所有限公司
	年  月  日
	五、债券评级机构声明

	本机构及签字的资信评级人员已阅读本募集说明书及其摘要，确认募集说明书及其摘要与本机构出具的报告不存在矛盾。本机构及签字的
	评级人员：
	邵津宏
	李  敏
	评级机构负责人：
	周  浩
	中诚信证券评估有限公司
	年   月   日
	备查文件
	一、备查文件内容

	（一）发行人2008年、2009年、2010年财务报告及审计报告，2011年1-3月未经审计的财务报告；
	（二）保荐人出具的发行保荐书；
	（三）发行人律师出具的法律意见书；
	（四）资信评级机构出具的资信评级报告；
	（五）中国证监会核准本次发行的文件；
	自募集说明书公告之日起，投资者可至发行人、保荐人处查阅募集说明书全文及备查文件，亦可访问上海证券交易所网站（http:/
	二、备查文件查阅时间及地点

	（一）查阅时间
	工作日：除法定节假日以外的每日9:00-11:30，14:30-16:30。
	（二）查阅地点
	1、发行人：南海发展股份有限公司
	地址：广东省佛山市南海区桂城南海大道建行大厦
	法定代表人：何向明
	联系人：黄春然
	电话：0757-8628 0996
	传真：0757-8632 8565
	2、保荐人：招商证券股份有限公司
	地址：深圳市福田区益田路江苏大厦A座38-45层
	法定代表人：宫少林
	联系人：朱强
	电话：0755-8294 3666
	传真：0755-8294 3121
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